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BILJESKA 15
NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

ZEMLJISTE POSTROJENJA IMOVINA
(U TISUCAMA KUNA) I ZGRADE I OPREMA U PRIPREMI  UKUPNO

Stanje na dan 1. sije¢nja 2008.
Nabavna vrijednost 2.967.720 1.206.929 282.348  4.456.997

Ispravak vrijednosti (1.096.471) (473.426) - (1.569.897)
Neto knjigovodstvena

Vrijednost 1.871.249 733.503 282.348 2.887.100
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

Neto knjigovodstvena

vrijednost na pocetku

godine 1.871.249 733.503 282.348  2.887.100
Stjecanje podruznica

(biljeska 31 /i,ii/) 157.741 18.522 - 176.263
Povecanje - - 438.837 438.837
Prijenosi s imovine

u pripremi 172.639 120338 (292.977) -
Prodaja (6.534) (4.062) - (10.596)
Amortizacija za godinu (82.522) (117.956) - (200.478)
Tecajne razlike - - - -
Neto knjigovodstvena

vrijednost na kraju godine 2.112.573 750.345 428.208  3.291.126
Stanje na dan 31. prosinca 2008.

Nabavna Vrijednost 3.217.374 1.350.066 428.208  4.995.648
Ispravak vrijednosti (1.104.801) (599.721) - (1.704.522)

Neto knjigovodstvena
vrijednost 2.112.573 750.345 428.208  3.291.126
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
Neto knjigovodstvena
vrijednost na pocetku

godine 2.112.573 750.345 428.208  3.291.126
Stjecanje podruznica

(biljeska 31 /i,ii/) 66.561 16.484 - 83.045
Povecanje - - 184.196 184.196
Prijenosi s imovine

u pripremi 247.074 153.552  (400.626) -
Prodaja i prijenosi na

ulaganje u nekretnine (39.713) (5.229) (2.868) (47.810)
Amortizacija za godinu (89.398) (139.548) - (228.946)
Tecajne razlike (2) - - (2)
Neto knjigovodstvena

vrijednost na kraju godine 2.297.095 775.604 208.910  3.281.609
Stanje na dan 31. prosinca 2009.

Nabavna vrijednost 3.529.602 1.450.863 208.910  5.189.375
Ispravak vrijednosti (1.232.507) (675.259) - (1.907.766)
Neto knjigovodstvena

vrijednost 2.297.095 775.604 208.910  3.281.609

Na dan 31. prosinca 2009. godine nabavna vrijednost potpuno otpisanih
nekretnina, postrojenja i opreme u Grupi iznosila je 424.175 tisu¢a kuna
(2008.: 404.675 tisuca kuna).

Za osiguranje placanja po kreditima odobrenim od strane banaka i ostalih
kreditora za nekoliko podruznica upisane su hipoteke na imovinu i to na zemlji-
$te i zgrade u vrijednosti od 62.652 tisu¢a kuna (2008.: 81.348 tisu¢a kuna).
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BILJESKA 16
ULAGANJA U NEKRETNINE

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Stanje na dan 1. sije¢nja

Nabavna vrijednosti 59.049 59.049
Ispravak vrijednosti (46.575) (45.636)
Neto knjigovodstvena vrijednost 12.474 13.413
Povecanje ulaganja u nekretnine 22.475 -
Amortizacija za godinu (1.351) (939)
Neto knjigovodstvena vrijednost 33.598 12.474

Stanje na dan 31. prosinca

Nabavna vrijednosti 81.989 59.049
Ispravak vrijednosti (48.391) (46.575)
Neto knjigovodstvena vrijednost 33.598 12.474

Sljededi iznosi priznati su u ra¢unu dobiti i gubitka:

Prihodi od najma (biljeska 30) 1.601 640
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BILJESKA 17
NEMATERIJALNA IMOVINA

OSTALA
NEMATERIJALNA

(U TISUCAMA KUNA) GOODWILL IMOVINA UKUPNO
Stanje na dan 1. sije¢nja 2008.
Nabavna vrijednosti 96.455 104.278 200.733
Ispravak vrijednosti - (78.766) (78.766)
Neto knjigovodstvena vrijednost 96.455 25.512 121.967
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.
Neto knjigovodstvena vrijednost
na pocetku godine 96.455 25.512 121.967
Stjecanje podruznice (biljeska 31 /i,ii/) - 1.743 1.743
Povecanja - 18.751 18.751
Goodwill iz stjecanja podruznica
(biljeska 31) 46.951 - 46.951
Amortizacija za godinu - (9.599) (9.599)
Otudenja, otpisi - (1.023) (1.023)
Neto knjigovodstvena vrijednost
na kraju godine 143.406 35.384 178.790
Stanje na dan 31. prosinca 2008.
Nabavna vrijednosti 143.406 125.726 269.132
Ispravak vrijednosti (90.342) (90.342)

Neto knjigovodstvena vrijednost ~ 143.406 35.384 178.790
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
Neto knjigovodstvena vrijednost

na pocetku godine 143.406 35.384 178.790
Stjecanje podruznice

(biljeska 31 /i,ii/) - 367 367
Povecanja - 14.706 14.706
Amortizacija za godinu - (10.864) (10.864)
Otudenja, otpisi - (2.044) (2.044)
Neto knjigovodstvena vrijednost

na kraju godine 143.406 37.549 180.955
Stanje na dan 31. prosinca 2009.

Nabavna vrijednosti 143.406 138.660 282.066
Ispravak vrijednosti - (101.111) (101.111)
Neto knjigovodstvena vrijednost ~ 143.406 37.549 180.955

Ostala nematerijalna imovina odnosi se najve¢im dijelom na softver.
Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca Grupe (cGu), utvrdene
prema poslovnim segmentima.
Sazetak alokacije goodwilla prema poslovnim segmentima nalazi se u

nastavku.

31. PROSINAC 2009. TURIZAM MALOPRODAJA UKUPNO
Goodwill 46.951 96.455 143.406
31. PROSINAC 2008. TURIZAM MALOPRODAJA UKUPNO
Goodwill 46.951 96.455 143.406

U 2008. godini maloprodaja nije bila izvjestajni segment, ali stjecanjem po-
druznice Opresa Sarajevo (biljeska 31) maloprodaja je postala odvojeni opera-
tivni i izvjestajni segment i sukladno tome, usporedni podaci za 2008. godinu
su promijenjeni. Nadoknadivi iznos jedinica stvaranja novca izracunat je
temeljem vrijednosti u uporabi.

Ovi izracuni koriste projekcije novéanih tokova prije poreza na temelju
financijskih planova koje je odobrila Uprava i koji pokrivaju razdoblje od pet
godina. Nov¢ani tokovi nakon tog petogodisnjeg razdoblja ekstrapoliraju se
kori$tenjem procijenjenih stopa rasta navedenih u nastavku. Stopa rasta nije
vi$a od dugoro¢ne prosjecne stope rasta za industriju kojoj CGU djeluju.
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Klju¢ne pretpostavke koristene za izraun vrijednosti u uporabi su kako

slijedi:

MALOPRODAJA TURIZAM
Bruto marza /1./ 2,80% 22,08%
Rast prihoda /11./ 0,50% 1,75%
Diskontna stopa /111./ 11,90% 11,45%

1. Planirana bruto marza
11. Ponderirana prosje¢na stopa rasta koristena za ekstrapoliranje novcanih to-
kova nakon planiranog razdoblja
1. Diskontne stope prije poreza primijenjene na projekcije novéanih tokova

Ove pretpostavke koristene su za analizu svake pojedine jedinice stvaranja
novca unutar poslovnog segmenta. Uprava je odredila planiranu bruto marzu
na temelju proglog iskustva i o¢ekivanog trzisnog razvoja.
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BILJESKA 18
ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Promjene na ulaganjima u pridruzena drustva su kako slijedi:

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Stanje na dan 1. sije¢nja 152.378 101.414
Stjecanje udjela u pridruzenom drustvu /1./ - 64.455
Prodaja udjela u pridruzenim drustvima (26.200) -
Prijenos na ulaganje u podruznice - (13.491)
Udio u dobiti pridruzenih drustava 14.798 -
Stanje na dan 31. prosinca 140.976 152.378

1. Grupa je tijekom 2008. godine stekla 25% udjela u pridruzenom drustvu u
inozemstvu.

U ranijem razdoblju drustvo u Grupi je ulozilo 13.491 tisu¢a kuna u drustvo Slo-
bodna Katarina d.o.o. Rovinj (ranije: Otok Katarina d.o.o.) $to je predstavljalo
49,9% temeljnog kapitala. Tijekom 2008. godine Grupa je otkupila preostalih
50,1% udjela i postala 100%-tni vlasnik navedenog drustva (biljeska 31).

Na dan 31. prosinca 2009. godine ulaganja u pridruzena drustva uklju¢uju
goodwill u iznosu od 14.924 tisu¢a kuna (2008.: 14.924 tisu¢e kuna).

U skladu s Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima, Grupa bi
trebala iskazati informacije o imovini i prihodima pridruzenih drustava,
medutim navedene financijske informacije nisu materijalno znacajne za finan-
cijske izvjestaje Grupe.
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BILJESKA 19 A
FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente primijenjene su na
sljedece stavke:

IMOVINA PO FER
KREDITIT  VRIJEDNOSTI
(U TISUCAMA KUNA) POTRAZIVANJA U RDG

31. prosinca 2009.

Imovina

Potrazivanja od kupaca 461.938 -

Potrazivanja po danim kreditima 236.900 -

Financijska imovina po fer vrijednosti

u Rac¢unu dobiti i gubitka - 404.010

Deporziti 1.656.594 -

Novac i novcani ekvivalenti 82.865 -
2.438.297 404.010

31. prosinca 2008.

Imovina

Potrazivanja od kupaca 470.706 -

Potrazivanja po danim kreditima 132.902 -

Financijska imovina po fer vrijednosti

u Racunu dobiti i gubitka - 467.683

Depoziti 1.030.640 -

Novac i nov¢ani ekvivalenti 38.301

1.672.549 467.683
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(U TISUCAMA KUNA) OSTALE FINANCIJSKE OBVEZE

31. prosinca 2009.

Obveze

Posudbe 150.042

Obveze iz poslovanja i ostale obveze 227.292
377.334

31. prosinca 2008.

Obveze

Posudbe 95.871

Obveze iz poslovanja i ostale obveze 191.945
287.816

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze ne ukljucuju obveze za poreze,
obveze prema zaposlenicima, poreze i doprinose i predujmove.
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BILJESKA 19 B
KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele financijske imovine procjenjuje se na temelju
povijesnih podataka. U skupinu klju¢nih kupaca spadaju kupci s godi$njim
prometom vi$im od 70.000 tisuc¢a kuna.

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Potrazivanja od kupaca -
nedospjela i neispravljena

Klju¢ne skupine kupaca 142.616 66.170
Ostala potrazivanja od kupaca 58.577 248.719
201.193 314.889

Grupa uglavnom deponira novac kod banke koja prema ocjeni Standard &
Poor’s ima kreditnu ocjenu na kraju 2009. i 2008. godine BBB - - .

NOVAC U BANCI I DEPOZITI (U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

BBB - - 1.739.459 1.068.941
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BILJESKA 20
FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Ulaganja u udjele namijenjene trgovanju - 7.929
- 7-929
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BILJESKA 21
POTRAZIVANJA 1Z POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Potrazivanja od kupaca:

Potrazivanja od kupaca u zemlji 265.150 308.984
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 196.311 161.684
Potrazivanja od izvoznika 61 38
Nefakturirana potrazivanja 416 -
461.938 470.706
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (50.156) (28.282)
Potrazivanja od kupaca - neto 411.782 442.424
Dani krediti:
Krediti kooperantima 10.237 22.799
Stambeni krediti 140 165
Ostali krediti 226.523 109.938
236.900 132.902
Ispravak vrijednosti danih kredita (8.229) (12.426)
Krediti - neto 228.671 120.476
Potrazivanja za poreze 260.660 629.328
Potrazivanja za kamate 7.869 8.846
Ostala potrazivanja 39.893 33.396
308.422 671.570
948.875 1.234.470
Umanjeno za dugoro¢ni dio (12.959) (40.092)
Kratkoro¢ni dio 935.916 1.194.378

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca
i danih kredita:
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(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Stanje na pocetku godine 40.708 40.836
Ispravak vrijednosti tijekom godine (biljeska 9) 26.773 6.343
Naplacena ranije otpisana potrazivanja (biljeska 9) (5.233) (6.471)
Otpis prethodno ispravljenih potrazivanja (3.863) -
Stanje 31. prosinca 58.385 40.708

Direktan otpis potrazivanja tijekom 2009. godine iznosio je 4.461 tisu¢a kuna.
Sva dugoro¢na potrazivanja dospijevaju u razdoblju unutar 5 godina od datu-
ma bilance.

Knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih potrazivanja priblizno je jednaka
njihovoj fer vrijednosti buduci da se ugovorene kamatne stope bitno ne razli-
kuju od teku¢ih trzi$nih stopa.

Efektivne kamatne stope na kratkoro¢na i dugoro¢na potrazivanja na dan
bilance su kako slijedi:

2009. 2008.

4,50 — 6% 4,50 — 6%

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Potrazivanja od kupaca - nedospjela

Klju¢ne skupine kupaca 142.616 66.170

Ostala potrazivanja od kupaca 58.577 248.719

201.193 314.889

Na dan 31. prosinca 2009 godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 210.589
tisu¢a kuna (2008.: 127.535 tisu¢a kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena.

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Do jednog mjeseca 170.725 98.742
Jedan do dva mjeseca 7.819 8.887
Dva do tri mjeseca 6.908 12.871
Vise od tri mjeseca 25.137 7.035

210.589 127.535



109

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja
Grupe po valutama je kako slijedi:

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Euro 422.895 161.684
Kuna 525.980 1.072.786

948.875 1.234.470

Knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih potrazivanja priblizno je jednaka
njihovoj fer vrijednosti buduéi da se ugovorene kamatne stope bitno ne ra-
zlikuju od tekudih trzignih stopa.
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BILJESKA 22
ODGODENI POREZI

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Odgodena porezna imovina koja ¢e biti

realizirana u razdoblju do 12 mjeseci 14.339 209

Odgodena porezna imovina koje ¢e biti

realizirana u razdoblju duzem od 12 mjeseci 48.729 32.054
63.068 32.263

Odgodena porezna imovina nastala je kao privremena razlika izmedu knjigo-
vodstvene vrijednosti imovine i zakonom propisane porezne osnovice.
Promjene na odgodenoj poreznoj imovini tijekom godine bile su kako

slijedi:

I I 111 V. V. VI
Na dan
1. sijecnja 2008. 2.584 - 17223 - - 19.807
Iskazano u racunu
dobiti i gubitka 2.560 - 6.296  3.000 600  12.456
Na dan
31. prosinca 2008. 5.144 - 23.519 3.000 600 32.263
Iskazano u racunu
dobiti i gubitka 4.456  7.910 3.185 - 15.254  30.805
Na dan
31. prosinca 2009. 9.600 7.910 26.704 3.000 15.854 63.068

I. OTPREMNINE
II. REZERVIRANJA
III. GUBICI OD UMANJENJA VRIJEDNOSTI
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IV. POREZNI GUBICI
V. OSTALO
VI. UKUPNO

Odgodena porezna obveza

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Odgodena porezna obveza koja ¢e biti

realizirana u razdoblju do 12 mjeseci 380 294

Odgodena porezna obveza nadoknadiva

u razdoblju duljem od 12 mjeseci 17.904 14.018
18.284 14.312

Odgodena porezna obveza u iznosu od 18.284 tisu¢a kuna obracunata je
na privremene razlike izmedu porezne osnovice materijalne imovine u po-
druznici i njene fer vrijednosti u konsolidiranim financijskim izvjestajima

(Biljeska 31).

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Na dan 1. sije¢nja 14.312 -
Iskazano u ra¢unu dobiti i gubitka 405 -
Stjecanje podruznice 3.567 14.312

Na dan 31. prosinca 18.284 14.312
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BILJESKA 23

ZALIHE

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Sirovine i materijal 480.005 419.373
Nedovrsena proizvodnja 70.087 127.961
Gotovi proizvodi 24.107 75.407
Trgovacka roba 202.146 140.306
Predujmovi za sirovine i materijal 4.830 5.253

781.175 768.300
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BILJESKA 24
DUGOTRAJNA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji u iznosu od 28.492 tisu¢a kuna
(2008.: 29.930 tisu¢a kuna) odnosi se na turisticke objekte te na zemljiste i
skladiste. Ocekuje se da ¢e se prodaja navedene imovine obaviti do kraja 2010.
godine. Grupa je iskazala imovinu namijenjenu prodaji po knjigovodstvenoj
vrijednosti koja je niZa od fer vrijednosti umanjena za trogkove prodaje.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji odnosi se na imovinu segmenta
Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda i ostalo u iznosu od 3.961 tisuc¢a
kuna (2008.: 3.961 tisu¢a kuna) te na imovinu segmenta Turizam u iznosu od
24.531 tisuc¢e kuna (2008.: 25.969 tisu¢a kuna)
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BILJESKA 25

DEPOZITI
(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Depoziti 1.656.594 1.030.640

Depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospijeca i promjenjivim kamatnim
stopama koje su priblizno jednake trzi$nim stopama. Svi depoziti dospijevaju
u razdoblju od godine dana nakon datuma bilance.

Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su kako slijedi:

2009. 2008.

Depoziti 6,00 — 10,5% 6,00 — 10,5%
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BILJESKA 26
FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI
U RACUNU DOBITI I GUBITKA

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Ulaganja u obveznice 281.205 251.910
Ulaganja u dionice 101.744 207.457
Ulaganja u nov¢ane fondove - 687
Ulaganja u komercijalne zapise 21.061 7.629

404.010 467.683

Promjene na fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u ra¢unu
dobiti i gubitka iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru ‘Ostalih dobita-
ka/(gubitaka) neto’ (biljeska 10).
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BILJESKA 27
KAPITAL I REZERVE

1. Nadan 5. prosinca 2006. godine Skupstina Drustva donijela je odluku o po-
djeli dionica pomoc¢u omjera 1:10. Postoje¢i broj od 1.640.000 dionica nomi-
nalne vrijednosti od 100,00 kuna po dionici zamijenjene su s 16.400.000 dio-
nica nominalne vrijednosti od 10,00 kuna. Na dan 31. prosinca 2009. i 2008.
godine dionicki kapital Drustva u iznosu od 164.000 tisu¢a kuna podijeljen
je na 9.615.900 redovnih dionica i 6.784.100 povlastenih dionica nominalne
vrijednosti od 10,00 kuna po dionici. Povlastene dionice ostvaruju sva prava
kao i redovne dionice osim $to ne nose pravo glasa na Glavnoj skupstini.

1. Tijekom 2009. godine Drustvo je otkupilo 2.000 vlastitih dionica (2008.:
4.250) ukupne nominalne vrijednosti 200 tisu¢a kuna (2008.: 425 tisu¢a kuna),
a kupljene su za iznos od 413 tisuc¢a kuna, (2008.: 1.480 tisuc¢a kuna).

1. Sukladno hrvatskim propisima Drustvo je u ranijim razdobljima formiralo
zakonske pri¢uve u iznosu od 12.448 tisuc¢a kuna. Ova pricuva nije raspo-
djeljiva.

Odlukom Skupstine od 31. svibnja 2009. godine iznos od 132.017 tisuc¢a
kuna (20. svibnja 2008. godine iznos od 673.922 tisuce kuna) rasporeden je
u ostale pricuve. Ova pri¢uva je raspodjeljiva.

1v. Odlukom Skupstine od 31. kolovoza 2009. godine (20. svibnja 2008. godine),
odobrena je dividenda iz dobiti u iznosu od 114.800 tisu¢a kuna ili 7,00 kuna
dionici (2008.: dividenda u iznosu od 114.800 tisu¢a kuna ili 7,00 kuna po
dionici). Dividenda na vlastite dionice nije uklju¢ena u raspodjelu dobiti, te
se iskazuje u zadrzanoj dobiti.
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Struktura kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2009. je kako slijedi:

NOMINALNA

VRIJEDNOST BROJ DIONICA %
Mali dionicari 10 16.196.500 98,76
Vlastite dionice 10 203.500 1,24

16.400.000 100

Promjene na otkupljenim vlastitim dionicama bile su kako slijedi:

31. PROSINCA 2009. 31. PROSINCA 2008.

BROJ (U TISUCAMA BROJ (U TISUCAMA

DIONICA KUNA) DIONICA KUNA)

Na poéetku godine 201.500 41.046 197.250 39.566
Kupljeno od dioni¢ara 2.000 413 4.250 1.480
Na kraju godine 203.500 41.459 201.500 41.046

Rezerve mogu biti analizirane kako slijedi:

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Rezerve iz preracuna

Na pocetku godine (11.440) (10.152)
Tecajne razlike tijekom godine (2.027) (1.288)
Na kraju godine (13.467) (11.440)

Zakonske rezerve
Na pocetku godine 12.448 12.448
Na kraju godine 12.448 12.448

Ostale rezerve

Na pocetku godine 5.289.457 4.576.921
Prijenos zadrzane dobiti 134.481 676.386
Revalorizacijske rezerve - 36.150
Ostalo 1.205 -
Na kraju godine 5.425.143 5.289.457

5.424.124 5.290.465
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BILJESKA 28

KREDITI

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Dugoroc¢ni zajmovi 62.652 66.206
Tekuca dospijeca dugoro¢nih zajmova (21.174) (23.924)
Dugoro¢na dospijeca 41.478 42.282
Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 87.390 29.665
Tekuce dospije¢e dugoro¢nih zajmova 21.174 23.924
Kratkoro¢ni zajmovi ukupno 108.564 53.589

Dugoro¢ni zajmovi odnose se na podruznice Rovinjturist d.d., Rovinj, Ino-
vine d.d., Zagreb i Cromaris d.d., Zadar. Zajmovi su osigurani mjenicama,
zaduznicama i hipotekama na imovinu.

Efektivne kamatne stope na datum bilance iznosile su:

2009. 2008.
Na kredite odobrene
u protuvrijednosti EUR 3,7% - 5,5% 4,0% — 5,5%
Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 4,0% - 5,5% 4,0% — 5,5%
IzloZenost Grupe promjenama kamatnih stopa:
(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Zajmovi po fiksnim kamatnim stopama 28.822 21.637
Zajmovi po promjenjivim kamatnim stopama 121.220 74.234

150.042 95.871
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Knjigovodstvena vrijednost posudbi Grupe priblizno je jednaka njihovoj
fer vrijednosti budu¢i da se ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od
kamatne stope po kojoj se Grupa trenutno moze zaduZiti.

Dospijece dugoro¢nih posudbi:

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Izmedu 1 i 2 godine 9.119 6.045
Izmedu 2 i 5 godina 22.389 20.152
Preko 5 godina 9.970 16.085

41.478 42.282
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BILJESKA 29
OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Dobavljaci u zemlji 145.874 132.445
Dobavljaci u inozemstvu 81.418 59.500
Obveze prema drzavi 312.877 508.714
Porezi i doprinosi iz i na pla¢u 37.500 29.083
Obveze prema zaposlenicima 52.352 45.938
Obracunate obveze za kamate 552 6.347
Obveze za dividende 7.978 8.644
Obveze za predujmove kupaca 12.986 14.465
Ostale obracunate i druge obveze 38.821 34.037

690.358 839.173
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BILJESKA 30

REZERVIRANJA

(U TISUCAMA KUNA) I 1I. III. IV. \ VI
Stanje

1. sijecnja 2008. 13.889 37232 51121 16.000 11.718 78.839
Povecanje 13.625 588  14.213 14.500 394 29.107
Ukidanje

rezerviranja (6.627)  (766) (7.393) (7.994) - (15.387)
Stanje

1. sije¢nja 2009. 20.887 37.054 57.941 22.506 12.112 92.559
Poveéanje 2.314 2.314 - 73.981 76.295
Ukidanje

rezerviranja (8.458) - (8.458) (22.506) - (30.964)
Stanje

31. prosinca 2009. 12.429 39.368 51.797 - 86.093 137.890

I. OTPREMNINE
II. DUGOROCNA PRIMANJA ZAPOSLENTH
III. PODZBROJ
IV. OSTALI TROSKOVI RESTRUKTURIRANJA
V. SUDSKI SPOROVI
VI. UKUPNO

Analiza ukupnih rezerviranja:

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Dugoro¢ni dio 125.461 37.054
Kratkoro¢ni dio 12.429 55.505

137.890 92.559
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REZERVIRANJE ZA SUDSKE SPOROVE

Rezerviranje u iznosu od 73.981 tisuc¢a kuna odnosi se na rezerviranje za
odredene sudske tuzbe protiv Grupe od strane raznih dobavlja¢a. Trosak
rezerviranja iskazan je u ra¢unu dobiti i gubitka u biljesci 10 — Ostali tros-
kovi poslovanja. Ocekuje se da ¢e se stanje na dan 31. prosinca 2009. godine
iskoristiti u razdoblju duzem od godine dana. Prema misljenju Uprave, nakon
savjetovanja s odvjetnikom, ishod navedenog spora nece dovesti do gubitaka
iznad iznosa rezerviranja na dan 31. prosinca 2009. godine.

REZERVIRANJA ZA OTPREMNINE

Dugoro¢ni dio rezerviranja za otpremnine odnosi se na procijenjeni iznos
otpremnina sukladno Kolektivnom ugovoru, koje imaju pravo ostvariti za-
posleni u nekim drustvima u Grupi prilikom prestanka zaposlenja (prilikom
odlaska u mirovinu, otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Sadasnja vrijednost
rezerviranja izra¢unava se na temelju broja zaposlenika, prosje¢ne bruto place,
godina radnog staza na datum bilance i diskontne stope od 5,65%.

KRATKOROCNA REZERVIRANJA ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH

Kratkoro¢na primanja zaposlenih odnose se na bonuse Upravi i izvr§nim
direktorima i rezerviranjima za neiskoristene godi$nje odmore zaposlenih u
Grupi. Ocekuje se iskoristenje rezerviranja u prvoj polovici 2010. godine.
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BILJESKA 31
POSLOVNA SPAJANJA

STJECANJE PODRUZNICA U 2009. GODINI

Na dan 31. srpnja 2009. godine Grupa je stekla 51,20% udjela u drustvu Opresa
d.d., Sarajevo, Bosna i Hercegovina koje se bavi maloprodajom na vise malo-
prodajnih mjesta u Bosni i Hercegovini. Od datuma stjecanja, ste¢eno drustvo
je ostvarilo prihode u iznosu od 93.608 tisu¢a kuna i gubitak za Grupu u iznosu
od 7154 tisuce kuna. U slucaju da se akvizicija dogodila 1. sije¢nja 2008. godine,
prihodi za Grupu iznosili bi 204.630 tisu¢a kuna, a gubitak 7.312 tisu¢e kuna.
Pla¢ena naknada kao i goodwill proizasao iz stjecanja su kako slijedi:

(U TISUCAMA KUNA)

Pla¢ena naknada za stjecanje podruznica 46.533
Fer vrijednost neto ste¢ene imovine (46.533)
Goodwill proizasao iz stjecanja -
Steceni novac u podruznicama (1.316)
Neto izdaci za stjecanje 45.217

Detalji neto ste¢ene imovine su kako slijedi:

FER KNJIGOVODSTVENA

VRIJEDNOST VRIJEDNOST

Novac i novcani ekvivalenti 1.316 1.316
Materijalna imovina 83.045 47.374

- Zemljiste i zgrade 66.561 30.890
- Ostala materijalna imovina 16.484 16.484
Nematerijalna imovina 367 367
Dugoroc¢na potrazivanja 7.499 7.499

Zalihe 11.928 11.928
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Potrazivanja od kupaca 14.211 14.211
Ostala potrazivanja 6.433 6.433
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze (23.368) (23.368)
Dugoro¢ne obveze (6.980) (6.980)
Odgodena porezna obveza

- po stopi poreza na dobit (3.567) -
Fer vrijednost neto imovine 90.884 58.779
Manjinski interesi (48,8%) 44.350

Goodwill -

Troskovi stjecanja 46.533

Troskovi stjecanja u novcu 46.533
Novac i nov¢ani ekvivalenti u ste¢enom drustvu (1.316)
Novc¢ani odljev ostvaren prilikom akvizicije 45.217

Fer vrijednost ste¢ene imovine i obveza utvrdena je na privremenoj osnovi
dok se ne zavrs$i kona¢na procjena ste¢ene imovine i obveza.

I. STJECANJE SLOBODNA KATARINA
U ranijim razdobljima Grupa je osnovala drustvo Slobodna Katarina s udje-
lom od 49,9% udjela u temeljnom kapitalu. Vrijednost imovine unesene u
navedeno drustvo iznosila je 13.491 tisu¢a kuna. Na dan 1. travnja 2008. go-
dine Grupa je stekla dodatnih 50,1% u navedenom drustvu i na opisani nacin
postala vlasnik 100% udjela. Preko stecenog drustva steceno je 100% udjela
u drustvu Otok Katarina d.o.o., Rovinj. Ste¢ena drustva se bave turistickom
djelatno$¢u. Od datuma stjecanja, stecena drustva su imovinu koja se sastoji
od hotelskog kompleksa iznajmila Matici te su ostvarila prihode iskljucivo s
Maticom u iznosu od 1.775 tisu¢a kuna i gubitak za Grupu u iznosu od 383
tisuée kuna. U slucaju da se stjecanje dogodilo 1. sije¢nja 2008. godine, prihodi
za Grupu iznosili bi 2.454 tisuce kuna, a gubitak 1.506 tisu¢a kuna.
Stjecanje u fazama:

(U TISUCAMA KUNA)

Steceni udio u ranijim razdobljima

Vrijednost udjela od 49,9% po trosku 13.491
Fer vrijednost ranije stecenih udjela 49.641
Revalorizacijska rezerva proizasla iz

preracunavanja ranije steCenog

udjela na fer vrijednost 36.150
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Imovina i obveze proizasle iz stjecanja su kako slijedi:

KNJIGOVODSTVENE
FER VRIJEDNOSTI
(U TISUCAMA KUNA) VRIJEDNOST  STECENIH DRUSTAVA
Nematerijalna imovina 410 410
Nekretnine i oprema 94.741 23.181
Potrazivanja 9.282 9.282
Novac 174 174
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze (5.126) (5.126)
Odgodena porezna obveza (14.312) -
Neto steCena imovina 85.169 27.921
Umanjeno za ranije ste¢eni udio (49.641)
Fer vrijednost ste¢enih 50,1% udjela 35.528

II. STJECANJE PODRUZNICA ZA UZGOJ RIBE
Grupa je u lipnju 2008. godine stekla udjele u drustvima Cenmar d.d., Zadar,
Bisage d.o.0., Zadar, Marimirna d.d., Rovinj i Marikultura Istra d.o.o., Marca-
na. Navedena drustva bave se uzgojem ribe u ribogojilistima u moru. Preko
Cenmar d.d. ste¢eno je 100% udjela u Cenmar Export Import d.o.o., Cenmar
Tkon d.o.0. i Cenmar Kosara d.o.o. Ste¢eni udjeli su bili kako slijedi:

STECENI UDJELI U %

Cenmar d.d. Zadar, Hrvatska 88,79
Cenmar Export Import d.o.o. Kali, Hrvatska 100,00
Cenmar Tkon d.o.o. Zadar, Hrvatska 100,00
Cenmar Kosara d.o.o. Zadar, Hrvatska 100,00
Marimirna d.d. Rovinj, Hrvatska 62,780
Bisage Nit d.o.o. Zadar, Hrvatska 100,00
Marikultura Istra d.o.o. Krnica, Hrvatska 100,00

Stecene podruznice su od datuma stjecanja ostvarile prihod za Grupu u
iznosu od 59.304 tisuce kuna i gubitak od 10.370 tisuc¢a kuna. U slucaju da
su podruznice steCene 1. sije¢nja 2008. godine prihodi za Grupu iznosili bi
73.831 tisu¢u kuna, a gubitak bi iznosio 5.497 tisu¢a kuna.

Imovina i obveze proizasle iz stjecanja su kako slijedi:
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FER KNJIGOVODSTVENA
(U TISUCAMA KUNA) VRIJEDNOST VRIJEDNOST
Nematerijalna imovina 1.333 1.333
Nekretnine i oprema 81.522 67.433
Potrazivanja 28.996 28.996
Zalihe 80.615 75.341
Novac 279 279
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze (99.776) (99.776)
Neto imovina 92.969 73.606
Manyjinski udjeli (14.843)
Vrijednost neto ste¢ene imovine 78.126

Pla¢ena naknada kao i goodwill proizasao iz stjecanja podruznica u 2008.
godini su kako slijedi:

(U TISUCAMA KUNA)

Pla¢ena naknada za stjecanje podruznica 160.605
Fer vrijednost neto ste¢ene imovine (113.654)
Goodwill proizasao iz stjecanja (Biljeska 17) 46.951
Steceni novac u podruznicama (453)
Neto izdaci za stjecanje 160.152

Goodwill u iznosu od 46.951 tisu¢a kuna utvrden je kao razlika izmedu tro-
$ka stjecanja i fer vrijednosti neto stecene imovine. Predvida se da se good-
will primarno odnosi na sinergiju kao rezultat pobolj$anih uvjeta prodaje
i usteda trogkova.

III. OTKUP DIONICA OD MANJINSKOG INTERESA
Grupa je tijekom 2008. godine otkupila dodatne dionice Tvornice duhana
Zagreb d.d. od manjinskih dioni¢ara za iznos od 10.069 tisu¢a kuna.
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BILJESKA 32
NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Dobit prije oporezivanja 640.836 674.316
Amortizacija (biljeska 15, 16, 17) 241.161 207.516
Udio u dobiti pridruzenih drustava (14.798) -
Dobici od prodaje nekretnina,

postrojenja i opreme 25.335 (4.049)
Otpis nekretnina, postrojenja i opreme

i nematerijalne imovine - 15.119

(Gubici)/dobici od svodenja financijske

imovine po fer vrijednosti u ra¢unu

dobiti i gubitka na fer vrijednost

(ukljucujuéi dobitke od prodaje) 21.186 211.617
Dobici od dividendi (3.234) (7.317)

Promjene u obrtnom kapitalu:

- rezerviranja 45.330 24.895
- potrazivanja od kupaca 44.853 26.052
- ostala kratkotrajna imovina 387.271 (496.522)
. zalihe (946) (223.430)
- obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze (190.633) 265.225
. ostalo 2.046 275

Novac generiran poslovanjem 1.198.407 693.697
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BILJESKA 33
POTENCIJALNE OBVEZE I NEIZVJESNI DOGADA]JI

PRAVNI SPOROVI

Tijekom procesa privatizacije drustava iz turistickog sektora, prema Zakonu o
privatizaciji, priznato je vlasni$tvo nad izgradenim zemljistem i nad manjim
dijelom neizgradenog zemljista. Kako su se prije procesa privatizacije drustva
koristila zna¢ajno ve¢im povrsinama zemljiSta, u razdoblju od 1995. do 2001.
godine drustva su pokrenula sudske sporove s drzavom radi priznavanja vla-
sni$tva nad cjelokupnim zemljistem koje se koristi za obavljanje djelatnosti.
Do datuma bilance sporovi nisu okoncani iako je prvostupanjska presuda
donesena u korist drustava.

REVIZIJA PRETVORBE I PRIVATIZACIJE

U razdoblju od 2002. do 2004. godine provedena je revizija pretvorbe i privati-
zacije u nekoliko drustava u Grupi. Za sva drustva postupak pretvorbe obavljen
je u skladu sa Zakonom o pretvorbi, osim za drustva iz turistickog sektora.
Prema izvje$éu o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drustvenog po-
duzeca Anita, Vrsar (sada: Maistra d.d.) konstatirano je da postupak pretvorbe
i privatizacije nije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama
i to u razdoblju prije stjecanja od strane Grupe. Revizija nije dala misljenje o
vlasni$tvu nad nekretninama drustava iz turistickog sektora. Drustva su dala
ocitovanje na izvjes¢a, ali do datuma bilance nikakve pravne radnje nisu podu-
zete. Nakon pravnog savjetovanja Uprava smatra da okoncanje ovog postupka
nece imati znac¢ajan utjecaj na poslovanje drustava u turistickom segmentu.
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BILJESKA 34
PREUZETE OBVEZE

Na datum bilance, ugovorena je nabava dugotrajne materijalne imovine u
iznosu od 27.183 tisu¢a kuna (2008.: 11.420 tisu¢e kuna), koja jo$ nije realizi-
rana te nije iskazana u bilanci na dan 31. prosinca 2009. godine, odnosno
2008. godine.

Ugovoreno placanje obveza po operativnom najmu za koritenje poslovnih
prostora je kako slijedi:

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Do jedne godine 1.601 404
Od 1 do 5 godina 6.404 1.616
Preko 5 godina 3.200 2.020

11.205 4.040
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BILJESKA 35
TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Grupa je kontrolirana od strane privatnih osoba od kojih niti jedna nema
kontrolu. Sljedecée transakcije su ostvarene s povezanim strankama:

1. PRIDRUZENA DRUSTVA
Prodaja proizvoda

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Tisak d.d., Hrvatska 291.180 331.841
Veletabak, Srbija 354.550 161.170

645.730 493.011

Prodaja proizvoda pridruzenim drustvima obavlja se po cjeniku koji je na
snazi za nepovezana drustva.

Potrazivanja i obveze na dan bilance

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.

Potrazivanja

Tisak d.d., Hrvatska 61.139 61.695

Veletabak, Srbija 62.243 45.302
123.782 106.997

Obveze prema drustvu Veletabak, Srbija 2.102 3.004

II. PRIMANJA MENADZMENTA

(U TISUCAMA KUNA) 2009. 2008.
Place i ostala kratkoro¢na primanja 100.474 98.924
100.474 98.924

MenadZzment se sastoji od 112 zaposlenika Adris grupe (u 2008. godini: 108
zaposlenika).



