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(u tisućama kuna)	 bilješka	 2006.	 2005.

Poslovni prihodi	 5	 2.563.657	 2.648.625
Ostali prihodi	 6	 122.442	 92.220 
		  2.686.099	 2.740.845
Poslovni rashodi
Troškovi materijala i usluga	 7	 (1.236.950)	 (1.160.815)
Troškovi zaposlenih	 8	 (448.610)	 (502.206)
Amortizacija	 15, 16	 (149.465)	 (116.253)
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine	 15	 (42.036)	 (100.100)
Ostali poslovni rashodi	 9	 (135.139)	 (196.587)
		  (2.012.200)	 (2.075.961)
Ostali dobici/(gubici) neto	 10	 120.367	 (36.052)

Dobit iz poslovanja 		  794.266	 628.832
Financijski rashodi	 11	 (23.418)	 (6.357)

Dobit prije oporezivanja		  770.848	 622.475
Porez na dobit	 12	 (169.087)	 (146.282)

Neto dobit za godinu		  601.761	 476.193
Neto dobit za: 
Dioničare Društva		  611.581	 494.939
Manjinski interes		  (9.820)	 (18.746)
		  601.761	 476.193
Osnovna/razrijeđena zarada po dionici  
koja se odnosi na dioničare Društva (u kunama)	 13	 37,70	 30,47

Ove konsolidirane financijske izvještaje na stranicama od 2 do 40 odobrila je Uprava Društva 23. ožujka 2007. godine. 

mr. Ante Vlahović 
predsjednik Uprave

31. prosinca
(u tisućama kuna)	 Bilješka	 2006.	 2005.
	
IMOVINA	
Dugotrajna imovina	
Nekretnine, postrojenja i oprema	 15	 2.849.137	 2.213.907
Nematerijalna imovina	 16	 63.929	 64.833
Ulaganja u pridružena društva	 17	 87.923	 61.723
Imovina raspoloživa za prodaju	 18	 13.570	 13.590
Potraživanja iz poslovanja i ostala potraživanja	 19	 14.443	 6.842
Odgođena porezna imovina	 20	 22.438	 29.479
		  3.051.440	 2.390.374
Kratkotrajna imovina	
Zalihe	 21	 478.125	 470.037
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji	 22	 55.919	 —
Potraživanja iz poslovanja i ostala potraživanja	 19	 462.883	 351.431
Depoziti	 23	 1.845.281	 1.615.663
Financijska imovina po fer vrijednosti u računu  
dobiti i gubitka	 24	 767.205	 693.301
Novac i novčani ekvivalenti		  91.021	 49.696
		  3.700.434	 3.180.128
Ukupno imovina		  6.751.874	 5.570.502

KAPITAL I OBVEZE
Kapital i rezerve	
Temeljni kapital		  164.000	 164.000
Kapitalna dobit		  16.922	 16.922
Vlastite dionice		  (38.570)	 (26.156)
Zakonske pričuve		  12.448	 12.448
Pričuve		  4.046.544	 3.490.320
Zadržana dobit		  743.649	 771.176
	 25	 4.944.993	 4.428.710
Manjinski udjeli		  218.361	 228.181
Ukupno kapital		  5.163.354	 4.656.891
	
OBVEZE	
Dugoročne obveze	
Krediti	 26	 19.919	 22.879
Rezerviranja	 28	 37.850	 39.990
		  57.769	 62.869
Kratkoročne obveze	
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 	 27	 553.619	 462.599
Obveze za porez na dobit		  59.142	 34.504
Krediti	 26	 766.033	 197.700
Rezerviranja	 28	 151.957	 155.939
		  1.530.751	 850.742
Ukupno obveze		  1.588.520	 913.611

Ukupno kapital i obveze		  6.751.874	 5.570.502
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	 glavnica koja se može pripisati dioničarima društva	 glavnica koja se može pripisati dioničarima društva			  manjinski udjeli	 ukupno

		  temeljni	 kapitalna	 vlastite	 zakonske		  zadržana 
(u tisućama kuna)	 bilješke	 kapital	 dobit	 dionice	 pričuve	 pričuve	 dobit	

Stanje 31. prosinca 2004.		  164.000	 16.922	 (26.156)	 12.448	 2.722.143	 1.121.560	 241.029	 4.251.946
Tečajne razlike		  —	 —	 —	 —	 (2.990)	 (356)	 —	 (3.346)
Neto prihodi/ (troškovi) direktno priznati u kapitalu		  —	 —	 —	 —	 (2.990)	 (356)	 —	 (3.346)
Dobit za 2005. godinu		  —	 —	 —	 —	 —	 494.939	 (18.746)	 476.193
Ukupno priznati prihodi za 2005.		  —	 —	 —	 —	 (2.990)	 494.583	 (18.746)	 472.847
Raspodjela zadržane dobiti 	 25/iii/	 —	 —	 —	 —	 771.167	 (771.167)	 —	 —
Objavljena dividenda	 25/iv/	 —	 —	 —	 —	 —	 (73.800)	 —	 (73.800)
Manjinski interes proizašao iz poslovnih spajanja		  —	 —	 —	 —	 —	 —	 5.898	 5.898
Stanje 31. prosinca 2005.		  164.000	 16.922	 (26.156)	 12.448	 3.490.320	 771.176	 228.181	 4.656.891
	
Tečajne razlike		  —	 —	 —	 —	 (884)	 —	 —	 (884)
Neto prihodi/ (troškovi) direktno priznati u kapitalu		  —	 —	 —	 —	 (884)	 —	 —	 (884)
Dobit za 2006. godinu		  —	 —	 —	 —	 —	 611.581	 (9.820)	 601.761
Ukupno priznati prihodi za 2006.		  —	 —	 —	 —	 (884)	 611.581	 (9.820)	 600.877
Raspodjela zadržane dobiti 	 25/iii/	 —	 —	 —	 —	 557.108	 (557.108)	 —	 —
Objavljena dividenda	 25/iv/	 —	 —	 —	 —	 —	 (82.000)	 —	 (82.000)
Kupovina vlastitih dionica	 25/ii/	 —	 —	 (12.414)	 —	 —	 —	 —	 (12.414)

Stanje 31. prosinca 2006.		  164.000	 16.922	 (38.570)	 12.448	 4.046.544	 743.649	 218.361	 5.163.354
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 (u tisućama kuna)	 bilješka	 2006.	 2005.
	
Novčani tok iz poslovnih aktivnosti:	
Novac generiran poslovanjem	 29	 858.287	 1.088.382
Plaćeni porez 		  (144.449)	 (179.509)
Plaćena kamata		  (24.387)	 (6.407)
Novčani tok iz poslovnih aktivnosti		  689.451	 902.466

Novčani tok korišten za ulagačke aktivnosti:
Kupnja udjela u pridruženom društvu	  17	 (26.200)	 —
Novčani odliv za stjecanje podružnica		  —	 (29.744)
Naplata/ulaganja u depozite i obveznice		  (39.324)	 40.072
Ulaganja u vrijednosne papire i udjele		  (155.098)	 (104.482)
Nabava materijalne i nematerijalne imovine	 15,16	 (915.691)	 (895.801)
Promjena na danim kreditima		  8.144	 —
Primici od dividendi	 10	 7.719	 2.134
Novčani tok korišten za ulagačke aktivnosti		  (1.120.450)	 (987.821)

Novčani tok korišten za financijske aktivnosti:	
Isplata dividendi		  (80.727)	 (72.846)
Otkup vlastitih dionica	 25/ii/	 (12.414)	 —
Otplata dugoročnih kredita		  (2.792)	 (2.421)
Primici od kratkoročnih kredita		  568.257	 165.569
Novčani tok korišten za financijske aktivnosti		  472.324	 90.302

Neto povećanje novca i novčanih ekvivalenata		  41.325	 4.947

Novac i novčani ekvivalenti na početku godine		  49.696	 44.749
Novac i novčani ekvivalenti na kraju godine		  91.021	 49.696

Adris grupa Rovinj (Grupa) sastoji se od Matice Adris grupa d.d., Rovinj (Društvo) i podružnica navedenih u na-
stavku. Matica je registrirana u Rovinju, Obala Vladimira Nazora 1, Hrvatska, za proizvodnju i preradu duhana i trgo-
vinu duhanskim proizvodima. Grupa se preko nekoliko podružnica bavi i turizmom, te trgovinom. 

Na dan 31. prosinca 2006. godine dionice Društva kotiraju na tržištu javnih dioničkih društava na Zagrebačkoj 
burzi. Adris grupa d.d. vlasnik je nekoliko društava koja čine Adris grupu (Grupu). 

Bilješka 1 —  
opći podaci

naziv podružnice – direktno vlasništvo 	 posredno učešće u vlasništvu povezanih društava
adris grupe d.d., rovinj 	 vlasništvo %	 tdr %	 maistra %	 adria resorts %

tdr d.o.o., Rovinj, Hrvatska	 100	
Tvornica duhana Zagreb d.d., Hrvatska	 96,12	
Hrvatski duhani d.d. Virovitica, Hrvatska		  85,97
Duhan d.d., Rijeka, Hrvatska	 77,50
Istragrafika d.d., Rovinj, Hrvatska		  96,32
Dugraf d.o.o., Rovinj, Hrvatska	 100
Abilia d.o.o., Rovinj, Hrvatska	 100
Rovita d.o.o. Rovinj, Hrvatska	 100
Rovita Vaduz, Liechtenstein	 100
Rovita d.o.o., Ljubljana, Slovenija		  100
Rovita d.o.o., Tuzla, Bosna i Hercegovina		  100
Rovita d.o.o., Sarajevo, Bosna i Hercegovina		  100
Rovita d.o.o., Beograd, Srbija		  100
Rovita–Ronhill d.o.o.e.l., Skopje, Makedonija		  100
Rovita d.o.o., Priština, Kosovo		  100
Ronhill d.o.o., Kanfanar, Hrvatska	 100
Adria Resorts d.o.o. , Rovinj, Hrvatska	 100
Maistra d.d., Rovinj, Hrvatska				    83,92
Rovinjturist d.d., Rovinj, Hrvatska				    85,58
Jadran trgovina d.o.o., Rovinj, Hrvatska			   100
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Slijedi prikaz značajnih računovodstvenih politika us-
vojenih za pripremu ovih konsolidiranih financijskih 
izvještaja. Ove računovodstvene politike dosljedno su 
primjenjivane za sva razdoblja uključena u ove izvje
štaje, osim tamo gdje je drugačije navedeno.

2.1 osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvještaji Grupe sastavljeni su 
sukladno Međunarodnim standardima financijskog 
izvještavanja (msfi) primjenom metode povijesnog 
troška, koji su promijenjeni obavljenom revalorizaci-
jom financijske imovine po fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka.

Sastavljanje financijskih izvještaja sukladno msfi 
zahtijeva upotrebu određenih ključnih računovod
stvenih procjena. Također se od Uprave zahtijeva da 
se služi prosudbama u procesu primjene računovod
stvenih politika Grupe. Područja koja uključuju viši 
stupanj prosudbe ili složenosti, odnosno područja 
gdje su pretpostavke i procjene značajne za financijske 
izvještaje prikazana su u bilješci 4.

(a)	� Prijevremeno usvojeni standardi od strane Grupe
Grupa nije prijevremeno usvojila nijedan standard.

(b)	� Standardi, dodaci i tumačenja koja su na snazi od 
2006. godine ali nisu relevantna 

Sljedeći standardi, dodaci i tumačenja obvezna su za 
računovodstvena razdoblja koja počinju na dan ili na
kon 1. siječnja 2006. godine, ali nisu relevantna za poslo
vanje Grupe:
 •	 mrs 19 (Dodatak), Primanja zaposlenih
 •	 mrs 39 (Dodatak), Opcija fer vrijednosti
 •	 mrs 39 (Dodatak), Računovodstvo zaštite novčanog 

toka planiranih transakcija unutar grupe
 •	 mrs 39 i msfi 4 (Dodatak), Ugovori o financijskim ga

rancijama
 •	 msfi 1 (Dodatak), Prva primjena Međunarodnih stan

darda financijskog izvještavanja i msfi 6 (Dodatak), 
Istraživanje i vrednovanje mineralnih resursa

 •	 ifric 4, Određivanje je li u aranžmanu sadržan najam
 •	 ifric 5, Prava na kamate koje proizlaze iz sredstava 

za dekomisiju, obnovu i zaštitu okoliša
 •	 ifric 6, Obveze nastale od sudjelovanja na speci 

fičnom tržištu – Otpad električne i elektroničke  
opreme.

(c)	 Standardi i tumačenja postojećih standarda koja ni­
su još na snazi i koja Grupa nije prijevremeno usvojila 

Sljedeći standardi, dodaci i tumačenja postojećih stan-
darda obvezna su za računovodstvena razdoblja Grupe 

koja počinju na dan ili nakon dana stupanja na snagu, 
ali nisu prijevremeno usvojeni od strane Grupe:
 •	 msfi 7, Financijski instrumenti: Objavljivanja i Doda

tak mrs–u 1, Prezentiranje financijskih izvještaja 
– Kapitalna objavljivanja (na snazi od 1. siječnja 2007. 
godine). msfi 7 uvodi nova objavljivanja u svrhu po
boljšanja informacija o financijskim instrumentima. 
Zahtijeva objavu kvalitativnih i kvantitativnih infor-
macija o izloženosti rizicima nastalima iz financijskih 
instrumenata, uključujući određene minimalne obja
ve o kreditnom riziku, riziku likvidnosti i tržišnom 
riziku, te analizu osjetljivosti na tržišni rizik. Služi 
kao zamjena za zahtjeve objavljivanja u mrs–u 32, Fi-
nancijski instrumenti: Objavljivanje i prezentiranje. 
Društvo će primjenjivati msfi 7 u godišnjim razdo-
bljima nakon 1. siječnja 2007. godine. Dodatak mrs–u 
1 uvodi objavljivanja o razini kapitala, te adekvatnosti 
kapitala poslovnog subjekta i na koji način subjekt 
upravlja kapitalom. Uprava trenutno razmatra učinak 
novog msfi i Dodatka mrs–u 1 na objavljivanja u finan-
cijskim izvještajima. 

 •	 msfi 8, Poslovni segmenti (na snazi od 1. siječnja 
2009. godine). msfi 8 zamjenjuje mrs 14 i usklađuje 
izvještavanje o segmentima s postupcima internog 
izvještavanja svakog poslovnog subjekta. Grupa je 
procijenila učinak msfi–a 8, te je došla do zaključka 
da će objavljivanje segmenata biti više sažeto i foku-
sirano na račun dobiti i gubitka. Grupa će primjenji-
vati msfi 8 u godišnjim razdobljima nakon 1. siječnja 
2008. godine.

(d) 	 Tumačenja postojećih standarda koja još nisu na sna­
zi i koji nisu relevantni za poslovanje Grupe 

Sljedeća tumačenja postojećih standarda obvezna su 
za računovodstvena razdoblja Grupe koja počinju na 
dan ili nakon dana stupanja na snagu, ali nisu relevan
tna za poslovanje Grupe:
 •	 ifric 7, Primijenjeni pristup prepravljanja na teme

lju mrs–a 29 Financijsko izvještavanje u hiperinfla
cijskim gospodarstvima (na snazi od 1. ožujka 2006. 
godine). ifric 7 nije relevantan, budući da Grupa ne 
posluje u hiperinflacijskoj okolini.

 •	 ifric 8, Opseg msfi–a 2 (na snazi od 1. svibnja 2006. 
godine). ifric 8 nije relevantan, budući da Grupa 
nema isplata s temelja dionica.

 •	 ifric 9, Ponovna procjena ugrađenih derivata (na 
snazi od 1. lipnja 2006. godine). ifric 9 nije relevan
tan za poslovanje Grupa, budući da nema ugrađe
nih derivata. 

 •	 ifric 10, Financijsko izvještavanje za razdoblje tije
kom godine i umanjenje vrijednosti (na snazi od 1. 
studenog 2006. godine). ifric 10 nije relevantan za 

poslovanje Grupe, budući da se financijski izvještaji 
za razdoblje tijekom godine ne pripremaju. 

 •	 ifric 11, msfi 2 – Transakcije s dionicama društava u 
Grupi i s vlastitim dionicama (na snazi od 1. ožujka 
2007. godine). ifric 11 nije relevantan budući da 
Grupa nema nikakve aranžmane plaćanja vlastitim 
glavničkim instrumentima ili glavničkim instru-
mentima društava u Grupi. 

 •	 ifric 12, Sporazumi o koncesiji usluga (na snazi za 
godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2008. godine). ifric 12 nije relevantan bu
dući da Grupa ne posluje u sklopu javno privatnog 
Sporazuma o koncesiji usluga.

2.2 konsolidacija

(a) 	 Ovisna društva 
Ovisna društva su sva društva nad kojima Grupa ima 
kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, što 
u pravilu uključuje više od pola glasačkih prava. Postoja
nje i učinak potencijalnih prava glasa koja se mogu isko
ristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da 
li Grupa ima kontrolu nad drugim poslovnim subjek-
tom. Ovisna društva su u potpunosti konsolidirana od 
datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu, 
te isključena iz konsolidacije od dana prodaje.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja ovi
snih društava od strane Grupe. Trošak kupnje mjeri se 
kao fer vrijednost stečene imovine, izdanih glavničnih 
instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan 
kupnje, uvećan za troškove neposredno povezane s 
kupnjom. Stečena prepoznatljiva imovina, obveze i 
potencijalne obveze u poslovnom spajanju inicijalno 
se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja, neovisno 
o manjinskom udjelu. Višak troška stjecanja iznad 
fer vrijednosti udjela Grupe u neto stečenoj imovini 
ovisnog društva, iskazuje se kao goodwill. Ako je tro
šak stjecanja manji od fer vrijednosti neto stečene 
imovine ovisnog društva, razlika se priznaje izravno 
u računu dobiti i gubitka. 

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani 
dobici od transakcija unutar društava Grupe elimini-
rani su pri konsolidaciji. Jednako tako eliminiraju se i 
nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi o umanje
nju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, raču
novodstvene politike ovisnih društava izmijenjene su 
kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) 	 Transakcije i manjinski udjeli 
Grupa tretira transakcije s manjinskim udjelima kao 
transakcije sa strankama izvan Grupe. Prodaja manjin-
skim udjelima rezultira dobicima i gubicima Grupe koji 

se iskazuju u računu dobiti i gubitka. Otkup od manjin-
skih udjela rezultira goodwillom, koji predstavlja razli-
ku između plaćene naknade i stečenog udjela u knjigo-
vodstvenoj vrijednosti neto imovine ovisnog društva.

(c) 	 Ulaganja u pridružena društva
Pridruženim društvima smatraju se društva u kojima 
Grupa ima između 20 i 50% glasačkih prava, odnosno 
u kojima ima značajan utjecaj, ali nema kontrolu. U 
financijskim izvještajima Grupe navedena ulaganja 
iskazana su primjenom metode troška. Ulaganja Dru
štva u pridružena društva uključuje goodwill (uma
njen za akumulirane gubitke od umanjenja) identifici-
ran kod stjecanja. 

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruženih dru
štava nakon stjecanja priznaje se u računu dobiti i gubitka, 
a udio promjena u pričuvama nakon stjecanja priznaje se 
u pričuvama. Knjigovodstvena vrijednost ulaganja uskla-
đuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja. 
Kada je udio Grupe u gubicima pridruženog društva jed-
nak, odnosno kada nadmašuje vlasnički udio u pridruže-
nom društvu, uključujući sva neosigurana potraživanja 
koja čine sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne priznaje 
daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili 
ako su izvršena plaćanja u ime pridruženog društva.

Nerealizirani dobici od transakcija između Grupe 
i njegovih pridruženih društava eliminiraju se do vi-
sine udjela Grupe u pridruženim društvima. Jedna-
ko tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko 
transakcija ne pruža dokaze o umanjenju vrijednosti 
prenesene imovine. Prema potrebi, računovodstvene 
politike pridruženih društava izmijenjene su kako bi 
se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

2.3 izvještavanje o poslovnim segmentima 

Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti veza-
nih za proizvode ili usluge koje su podložne određenim 
rizicima i koristima i razlikuju se od rizika i koristi dru-
gih poslovnih segmenata uz koje je vezana određena 
imovina. Zemljopisni segment odnosi se na aktivnosti 
vezane za proizvode ili usluge unutar određenog zem
ljopisnog okruženja koje su podložne određenim rizici-
ma i koristima i razlikuju se od rizika i koristi segmenata 
koji posluju u drugim gospodarskim okruženjima.

2.4 strane valute

(a) 	 Funkcionalna i izvještajna valuta 
Stavke uključene u financijske izvještaje svake poje-
dine članice Grupe iskazane su u valuti primarnog  
gospodarskog okruženja u kojem članica Grupe posluje 

Bilješka 2 — sažetak značajnih 
računovodstvenih politika 
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(funkcionalna valuta). Konsolidirani financijski izvje-
štaji prikazani su u kunama, što predstavlja funkcio-
nalnu i izvještajnu valutu Društva.

(b) 	 Transakcije i stanja u stranoj valuti
Transakcije u stranim sredstvima plaćanja prevode 
se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim 
sredstvima plaćanja preračunavaju po tečaju na dan 
transakcije. Dobici ili gubici od tečajnih razlika, koji 
nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prera-
čuna monetarne imovine i obveza izraženih u stranim 
valutama, priznaju se u računu dobiti i gubitka.

(c) 	 Članice Grupe
Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih članica Gru
pe čija se funkcionalna valuta razlikuje od izvještajne va
lute preračunavaju se u izvještajnu valutu kako slijedi:
(i)	 imovina i obveze za svaku bilancu preračunavaju 

se prema zaključnom tečaju na datum te bilance;
(ii)	 prihodi i rashodi za svaki račun dobiti i gubitka 

preračunavaju se prema prosječnim tečajevima; i
(iii)	sve nastale tečajne razlike priznaju se na zasebnoj 

poziciji unutar glavnice.
U konsolidaciji, tečajne razlike nastale preračunom ne
to ulaganja u inozemna ovisna društva evidentiraju se 
unutar dioničkog kapitala. Prilikom prodaje inozemnog 
ovisnog društva, sve tečajne razlike priznaju se u računu 
dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od prodaje.

2.5 nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci 
po povijesnom trošku umanjenom za akumuliranu 
amortizaciju. Povijesni trošak uključuje trošak koji je 
izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci uključuju se u knjigovodstvenu vri
jednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna 
imovina jedino ako će Grupa imati buduće ekonomske 
koristi od spomenute imovine, te ako se trošak imovi-
ne može pouzdano mjeriti. Svi ostali troškovi investicij-
skog i tekućeg održavanja terete račun dobiti i gubitka 
u financijskom razdoblju u kojem su nastali. 

Zemljište se ne amortizira. Amortizacija ostalih ne
kretnina, postrojenja i opreme obračunava se primje
nom pravocrtne metode u svrhu alokacije troška te 
imovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom nje-
nog procijenjenog korisnog vijeka trajanja kako slijedi:

Zgrade	 8-50 godina
Automobili	 2-4 godine
Proizvodna oprema	 4-20 godina
Ostalo	 2,5 – 20 godina

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenje
ni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje 
imovine umanjenog za procijenjeni trošak prodaje u 
slučaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se 
očekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna 
vrijednost imovine je nula ako Grupa očekuje da će 
ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna 
vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledava
ju se na svaki datum bilance i po potrebi usklađuju.

U slučaju da je knjigovodstveni iznos imovine veći 
od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpi
suje do nadoknadivog iznosa. 

Dobici i gubici nastali prodajom određuju se uspo-
redbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sred-
stva i uključuju se u administrativne troškove u raču-
nu dobiti i gubitka.

2.6 nematerijalna imovina

(a) 	 Licence za softver
Licence za softver kapitaliziraju su na temelju troškova 
stjecanja i troškova koji nastaju dovođenjem softvera u 
radno stanje. Ovi troškovi amortiziraju se tijekom nji-
hovog korisnog vijeka uporabe u razdoblju od 5 godina.

(b) 	 Zaštitni znakovi i licence
Zaštitni znakovi i licence iskazani su po povijesnom 
trošku. Zaštitni znakovi i licence imaju ograničen 
vijek uporabe i iskazuju se po trošku umanjenom za 
akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obračuna-
va pravocrtnom metodom kako bi se alocirao trošak 
zaštitnih znakova i licenci tijekom njihovog procijenje
nog vijeka uporabe od 5 godina.

2.7 umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine 

Imovina koja ima neograničen korisni vijek uporabe 
ne amortizira se i godišnje se provjerava postojanje 
umanjenja vrijednosti. Imovina koja se amortizira pro
vjerava se radi mogućeg postojanja umanjenja vrijed-
nosti kad događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju 
na to da knjigovodstvena vrijednost možda nije nado-
knadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje 
se kao razlika između knjigovodstvene vrijednosti 
imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi 
iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troško-
ve prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o 
tome koji je viši. Za potrebe procjene umanjenja vri-
jednosti, imovina se grupira na najnižu razinu kako 
bi se pojedinačno utvrdio novčani tok (jedinice stva-
ranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla,  
za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, 

provjerava se na svaki datum izvještavanja radi mogu-
ćeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8 financijska imovina

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljede-
će kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u 
računu dobiti i gubitka, te krediti i potraživanja. Kla-
sifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina 
stečena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod 
početnog priznavanja.

(a) 	 Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobi­
ti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobiti 
i gubitka predstavlja financijsku imovinu namijenje-
nu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu 
kategoriju ako je stečena prvenstveno u svrhu prodaje 
u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana 
je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u 
računu dobiti i gubitka početno se priznaje po fer vrije
dnosti, a trošak transakcije iskazuje se u računu dobiti 
i gubitka. 

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti 
financijske imovine po fer vrijednosti u računu dobiti 
i gubitka iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru 

“Ostalih dobitaka/(gubitaka) neto” u razdoblju u kojem 
su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovi-
ne po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka iskazuju 
se u okviru iste stavke u računu dobiti i gubitka kada 
je dividenda primljena.

(b) 	 Krediti i potraživanja
Krediti i potraživanja predstavljaju nederivativnu fi-
nancijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plaćanjem 
koja ne kotira na aktivnom tržištu. Iskazana je u okvi-
ru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijećem 
dužim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se 
imovina klasificira kao dugotrajna imovina. 

Krediti i potraživanja iskazani su po amortiziranom 
trošku primjenom metode efektivne kamate. Provjera 
umanjenja vrijednosti kredita i potraživanja opisana 
je u bilješci 2.11.

(c) 	 Financijska imovina raspoloživa za prodaju
Financijska imovina raspoloživa za prodaju predsta
vlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj ka
tegoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. 
Uključena je u dugotrajnu imovinu, osim ako Uprava 
ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 
mjeseci od datuma bilance. 

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje 
se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa 
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se poče
tno priznaju po fer vrijednosti uvećanoj za troškove 
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja 
nije iskazana po fer vrijednosti u računu dobiti i gu-
bitka. Ulaganja se prestaju priznavati kada isteknu ili 
su prenesena prava na primitak novčanih tokova od 
ulaganja ili kada je Grupa prenijela sve bitne rizike i 
koristi vlasništva. 

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi teme-
lje se na tekućim cijenama ponude. Ako tržište za neko 
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosni-
ce koje ne kotiraju), Grupa utvrđuje fer vrijednost po-
moću tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u ob-
zir nedavne transakcije pod uobičajenim trgovačkim 
uvjetima, te usporedbu s drugim sličnim instrumenti-
ma, maksimalno iskorištavajući tržišne informacije, te 
se minimalno oslanjajući na informacije specifične za 
poslovni subjekt. 

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li 
objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske 
imovine ili grupe financijskih sredstava.

2.9 imovina u najmu 

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi 
vlasništva klasificiraju se kao operativni najmovi. Plaćanja 
po osnovi operativnih najmova iskazuju se u računu dobi-
ti i gubitka prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja 
najma. Grupa nema financijskih najmova.

2.10 zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po 
trošku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno 
o tome koja je niža. Neto ostvariva vrijednost predsta
vlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslo
vanja umanjenu za varijabilne troškove prodaje.

Trošak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 
obuhvaća sirovine, trošak izravnog rada, ostale izravne 
troškove i pripadajući dio općih troškova proizvodnje.

Trgovačka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni uma-
njenoj za poreze i marže.

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prili-
kom stavljanja u uporabu.

2.11 �potraživanja po zajmovima i 
potraživanja od kupaca 

Potraživanja od kupaca početno se priznaju po fer 
vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom 



42 43

trošku uporabom metode efektivne kamatne stope, 
umanjena za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti 
potraživanja od kupaca provodi se kada postoje objek-
tivni dokazi da Grupa neće moći naplatiti sva svoja po-
traživanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Značajne 
financijske poteškoće dužnika, vjerojatnost dužniko-
vog stečaja, te neizvršenje ili propusti u plaćanjima, 
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti po-
traživanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvr-
đuje se kao razlika između knjigovodstvene vrijedno-
sti i nadoknadivog iznosa potraživanja, a predstavlja 
sadašnju vrijednost očekivanih novčanih priljeva dis-
kontiranih korištenjem efektivne kamatne stope. Izno-
si ispravka vrijednosti potraživanja od kupaca iskazuju 
se u računu dobiti i gubitka u okviru ostalih troškova.

2.12 �dugotrajna imovina koja se 
drži radi prodaje 

Dugotrajna imovina klasificira se u bilanci kao “Dugo
trajna imovina koja se drži radi prodaje” ako će se 
njezina knjigovodstvena vrijednost prvenstveno nado
knaditi prodajom u razdoblju od 12 mjeseci nakon 
datuma bilance, a ne stalnim korištenjem. Imovina se 
reklasificira kada se ispune sljedeći uvjeti: (a) imovina 
je raspoloživa za prodaju u svom trenutnom stanju; 
(b) Uprava Grupe je odobrila i pokrenula aktivni pro-
gram za pronalaženje kupca; (c) imovinom se aktivno 
trguje kako bi se ostvarila prodaja po razumnoj cije-
ni; (d) prodaja se očekuje u roku od godine dana i (e) 
ne očekuju se značajne promjene prodajnog plana ili 
povlačenje plana. Dugotrajna imovina koja se u bilanci 
tekućeg razdoblja iskazuje kao namijenjena prodaji, 
ne reklasificira se u bilanci u usporednom razdoblju.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja se drži radi 
prodaje mjere se po knjigovodstvenoj vrijednosti ili 
fer vrijednosti umanjenoj za troškove prodaje, ovisno 
o tome što je niže. Nekretnine, postrojenja i oprema 
koja se drži radi prodaje ne amortiziraju se. 

2.13 depoziti

Depoziti kod banaka ugovaraju se s fiksnim rokovi-
ma dospijeća. Depoziti s originalnim rokom dospije-
ća dužim od 3 mjeseca iskazani su po amortiziranom 
trošku, klasificirani u okviru “kredita i potraživanja” i 
iskazani posebno u bilanci kao “depoziti”.

2.14 novac i novčani ekvivalenti 

Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, 
depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne  

visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri 
mjeseca ili kraće. 

2.15 dionički kapital

Dionički kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici 
koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica 
ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuće troško-
ve transakcije i porez na dobit. 

Plaćena naknada za kupljene vlastite dionice, uklju-
čujući sve izravno pripadajuće troškove transakcije 
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioničku gla
vnicu koja se može pripisati dioničarima Društva sve 
do povlačenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja 
ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili 
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena 
za sve izravno pripadajuće troškove transakcije kao i 
učinke poreza na dobit, uključena je u glavnicu koja se 
može pripisati dioničarima Društva.

2.16 posudbe

Posudbe se početno priznaju po fer vrijednosti, uma-
njenoj za troškove transakcije. U budućim razdoblji-
ma, posudbe se iskazuju po amortiziranom trošku; 
sve razlike između primitaka (umanjenih za troškove 
transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u raču-
nu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe, 
koristeći metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoročne obveze, osim 
ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje 
obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.17 odgođeni porez na dobit

Iznos odgođenog poreza obračunava se metodom 
bilančne obveze, na privremene razlike između pore
zne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovod-
stvene vrijednosti u financijskim izvještajima. Među
tim, odgođeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz 
početnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji 
koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije 
ne utječe na računovodstvenu dobit niti na oporezivu 
dobit (porezni gubitak). Odgođena porezna imovina i 
obveze mjere se poreznim stopama za koje se očekuje 
da će se primjenjivati u razdoblju kada će imovina biti 
nadoknađena ili obveza podmirena, na temelju porez
nih stopa i poreznih zakona koji su na snazi ili se djelo-
mično primjenjuju na datum bilance.

Odgođena porezna imovina priznaje se do visine 
buduće oporezive dobiti za koju je vjerojatno da će biti 
raspoloživa za iskorištenje privremenih razlika.

2.18 primanja zaposlenih

(a) 	 Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja
U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaća 
Grupa u ime svojih zaposlenika koji su članovi obve-
znih mirovinskih fondova obavlja redovita plaćanja 
doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski do-
prinosi fondovima iskazuju se kao dio troška plaća 
kada se obračunaju. Grupa nema dodatni mirovinski 
plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s 
mirovinama zaposlenika. Nadalje, Grupa nema obve-
zu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposleni-
ka nakon njihova umirovljenja. 

(b) 	 Otpremnine
Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa preki-
ne radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma 
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno 
prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. 
Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo 
preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa sadašnjim 
zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana 
bez mogućnosti da od njega odustane ili osigurava ot-
premnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno 
raskidanje radnog odnosa. Otpremnine koje dospijeva-
ju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bi-
lance, diskontiraju se na sadašnju vrijednost.

(c) 	 Dugoročna primanja zaposlenih 
Grupa priznaje obvezu za dugoročna primanja zapo-
slenih (otpremnine za odlazak u mirovinu) ravnom-
jerno tijekom razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, 
na temelju stvarnog broja godina radnog staža.

(d) 	 Kratkoročna primanja zaposlenih
Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji 
ugovorna obveza ili praksa iz prošlosti na temelju koje je 
nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu 
za akumulirane naknade za odsutnost s posla na temelju 
neiskorištenih dana godišnjeg odmora na dan bilance. 

2.19 rezerviranja

Rezerviranja za troškove restrukturiranja i sudske 
sporove priznaju se ako Grupa ima sadašnju zakonsku 
ili izvedenu obvezu kao posljedicu prošlog događaja, 
ako je vjerojatno da će biti potreban odljev resursa 
radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze može 
pouzdano procijeniti. 

Rezerviranja se mjere po sadašnjoj vrijednosti troško-
va za koje se očekuje da će biti potrebni za podmirenje 
obveze, korištenjem diskontne stope prije poreza, koja 

odražava tekuće tržišne procjene vremenske vrijednosti 
novca kao i rizike koji su specifični za navedenu obvezu. 

2.20 priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade 
ili potraživanja za prodane proizvode, robu ili usluge 
tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iska-
zani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu 
vrijednost, trošarine, procijenjene povrate, rabate i 
diskonte i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe. 

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda može 
pouzdano mjeriti, kada će Grupa imati buduće eko-
nomske koristi i kada su zadovoljeni specifični kriteriji 
za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku. 

(a) 	 Prihodi od veleprodaje robe i materijala
Prihodi od prodaje robe i materijala u veleprodaji pri-
znaju se kada Grupa obavi isporuke kupcu, kada kupac 
ima slobodu određivanja prodajne cijene i kada ne po-
stoji nijedna nepodmirena obveza koja bi mogla utje-
cati na prihvaćanje proizvoda od strane kupca. Isporu-
ka je izvršena kad se proizvodi otpreme na određenu 
lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad je utvr-
đeno jedno od navedenog: kupac prihvaća proizvode 
u skladu s ugovorom ili Grupa ima objektivne dokaze 
o tome da su svi kriteriji prihvaćanja zadovoljeni. 

Prihodi od prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugo-
vora o prodaji, umanjeni za procijenjene količinske popu-
ste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrđuju se na 
temelju stečenog iskustva. Prodaja ne sadržava elemente 
financiranja, jer je rok naplate potraživanja u rasponu od 
15 do 60 dana, što je u skladu s tržišnom praksom.

(b) 	 Prihodi od usluga
Prihod od izvršenih usluga određuje se temeljem 
sklopljenog ugovora s fiksnom cijenom uz ugovorene 
rokove do najduže 1 godine.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge pri
znaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene prema 
pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora. 

(c) 	 Prihodi od maloprodaje robe
Prihodi od maloprodaje robe priznaju u trenutku pro-
daje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom se 
ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iska-
zani prihodi uključuju naknade za kreditne kartice 
koje se iskazuju u okviru ostalih troškova poslovanja.

(d) 	 Prihodi od kamata
Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propor-
cionalnoj osnovi koristeći metodu efektivne kamatne 
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stope. Kada je vrijednost potraživanja umanjena, Gru-
pa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potraživanja 
na njegovu nadoknadivu vrijednost, što predstavlja 
procijenjenu vrijednost očekivanih novčanih priljeva 
diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj sto-
pi instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u bu-
dućim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. 
Prihodi od kamata od zajmova čija je naplata upitna, 
priznaju se koristeći metodu originalne efektivne ka-
matne stope.

(e) 	 Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi priznaju se kada je dividenda 
primljena.

2.21 raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioničarima Društva priznaje se 
kao obveza u financijskim izvještajima u razdoblju u ko-
jem su odobrene od strane Glavne skupštine Društva.
2.22 porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje pdv–a na neto 
osnovi. pdv koji proizlazi iz transakcija prodaje i kup-
nje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U 
slučaju umanjenja potraživanja za ispravak vrijedno-
sti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu 
potraživanja, uključujući pdv.

2.23 �podmirenja kompenzacijama i ostalim 
nenovčanim instrumentima

Dio potraživanja i obveza podmiruju se kompenzacija
ma i ostalim nenovčanim instrumentima koji uključu
ju dužničke instrumente kao što su zadužnice i mjeni-
ce. Kupovine i prodaje koje se podmiruju na taj način, 
obavljaju se po fer vrijednosti.

3.1 čimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlažu je raznim finan-
cijskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom riziku, 
riziku likvidnosti i kamatnom riziku novčanog toka. 
Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, 
međutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Slu
žba financija Grupe. 

(a) 	 Valutni rizik
Većina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugoročnog 
duga iskazana je u eurima. Stoga kretanja u tečajevi-
ma između eura i kune mogu imati utjecaja na buduće 
poslovne rezultate i novčane tokove. Grupa ne koristi 
derivativne instrumente za aktivnu zaštitu od izlože-
nosti valutnom riziku.

(b) 	 Kreditni rizik
Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja 
obavlja kupcima koji imaju odgovarajuću kreditnu 
povijest, u okvirima unaprijed definiranih kreditnih 
ograničenja. Kreditni rizik po osnovi danih kredita 
limitiran je zahvaljujući relativno malim iznosima, te 
njihovoj raspodijeljenosti između većeg broja koopera
nata i zaposlenika. Grupa drži svoja novčana sredstva 
i depozite pretežno u jednoj banci što je izlaže kredit-
nom riziku. Uprava smatra da se radi o stabilnoj banci. 
Kreditni rizik se analizira redovito što umanjuje izlože
nost navedenom riziku. 

(c) 	 Rizik likvidnosti
Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumi
jeva održavanje dostatne količine novca, osiguravanje 
raspoloživosti financijskih sredstava adekvatnim 
iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost 
podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je održavanje flek-
sibilnosti financiranja na način da ugovorene kreditne 
linije budu dostupne. Služba financija redovito prati 
razinu dostupnih izvora novčanih sredstava. 

(d) 	 Kamatni rizik novčanog toka i rizik fer vrijednosti ka­
matne stope 

Grupa ima značajnu imovinu koja ostvaruje prihod od 
kamata te su prihodi Grupe i novčani tok iz poslovnih 
aktivnosti u značajnoj mjeri ovisni o promjenama tr-
žišnih kamatnih stopa. Imovina koja ima ugovorene 
promjenjive kamatne izlaže Grupu riziku kamatne sto
pe novčanog toka. Imovina s fiksnim stopama izlaže 
Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktiv-
nu zaštitu od izloženosti kamatnog rizika novčanog 
toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

3.2 procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se 
trguje na aktivnim tržištima temelji se na kotiranim 
tržišnim cijenama na dan bilance. Kotirana tržišna ci-
jena koja se koristi za utvrđivanje fer vrijednosti finan-
cijske imovine predstavlja tekuću cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se 
ne trguje na aktivnom tržištu određuje se uporabom 
tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi razne me-
tode i utvrđuje pretpostavke koje se temelje na tržiš-
nim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potraživanja od kupaca 
umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema do-
bavljačima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost dugoročnih financijskih 
obveza približno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Bilješka 3 —  
upravljanje financijskim rizikom
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Grupa izrađuje procjene i stvara pretpostavke vezane 
za budućnost. Proizašle računovodstvene procjene 
su, po definiciji, u rijetkim slučajevima izjednačene sa 
stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene 
i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati značajan rizik 
usklađivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i ob-
veza u sljedećoj financijskoj godini:

Fer vrijednost financijskih instrumenata Fer vrijed-
nost financijskih instrumenata koji ostvaruju mali broj 
transakcija na aktivnom tržištu, te fer vrijednost fi-
nancijskih instrumenata čije se trgovanje na aktivnom 

tržištu odnosi na mali postotak vlasništva određuje se 
pomoću tehnika procjene vrijednosti. Grupa na teme-
lju vlastitih prosudbi bira razne metode, te utvrđuje 
pretpostavke koje se uglavnom temelje na tržišnim 
uvjetima na dan bilance.

Sudske tužbe i postupci Rezerviranja za sudske tužbe 
i postupke iskazuju se na temelju procjene Uprave 
vezane za potencijalne gubitke nakon savjetovanja s 
odvjetnikom. Na temelju postojećih saznanja u razu-
mnoj mjeri je moguće da će se ishodi sudskih postupa-
ka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka

primarni izvještajni segment – poslovni segmenti 

Grupa je organizirana u dva glavna poslovna segmenta:
Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda u veleprodaji i ostalo
Turizam (uključujući hotele, kampove i ugostiteljstvo) 

Rezultati poslovanja segmenta za godinu koja je završila 31. prosinca 2006.

Bilješka 4 —  
ključne računovodstvene procjene

Bilješka 5 —  
informacije o poslovnim segmentima

 	 proizvodnja i  
	 prodaja duhanskih  
u tisućama kuna	 proizvoda i ostalo	 turizam	 grupa

Ukupni prihod segmenta 	 2.015.735	 566.855	 2.582.590
Prihodi od prodaje između segmenata	 (9.174)	 (9.759)	 (18.933)
Prihod segmenta	 2.006.561	 557.096	 2.563.657
Dobit iz poslovanja	 858.536	 (64.270)	 794.266
Financijski rashodi			   (23.418)
Dobit prije oporezivanja			   770.848
Porez na dobit			   (169.087)
Dobit za godinu			   601.761

Rezultati poslovanja segmenta za godinu koja je završila 31. prosinca 2005. su kako slijedi:	
	
	  proizvodnja i  
	 prodaja duhanskih  
u tisućama kuna	 proizvoda i ostalo	 turizam	 grupa

Ukupni prihod segmenta 	 2.113.050	 548.021	 2.661.071
Prihodi od prodaje između segmenata	 (7.467)	 (4.979)	 (12.446)
Prihod segmenta	 2.105.583	 543.042	 2.648.625
Dobit iz poslovanja	 714.715	 (85.883)	 628.832
Financijski rashodi			   (6.357)
Dobit prije oporezivanja			   622.475
Porez na dobit			   (146.282)
Dobit za godinu			   476.193

Ostale stavke segmenata iskazane u računu dobiti i gubitka za godinu koja je završila 31. prosinca 2006. su kako slijedi:

 	 proizvodnja i  
	 prodaja duhanskih  
u tisućama kuna	 proizvoda i ostalo	 turizam	 grupa
	
Amortizacija materijalne imovine (bilješka 15)	 67.609	 72.580	 140.189
Amortizacija nematerijalne imovine (bilješka 16)	 6.847	 2.429	 9.276
Troškovi restrukturiranja (bilješka 28)	 28.242	 —	 28.242
Umanjenje vrijednosti nekretnina,  
postrojenja i opreme (bilješka 15)	 —	 42.036	 42.036

Ostale stavke segmenata iskazane u računu dobiti i gubitka za godinu koja je završila 31. prosinca 2005. su kako slijedi:

(1)
(2)



48 49

 
 	 proizvodnja i  
	 prodaja duhanskih  
u tisućama kuna	 proizvoda i ostalo	 turizam	 grupa

Amortizacija materijalne imovine (bilješka 15)	 45.932	 63.421	 109.353
Amortizacija nematerijalne imovine (bilješka 16)	 5.147	 1.753	 6.900
Troškovi restrukturiranja (bilješka 28)	 102.750	 —	 102.750
Umanjenje vrijednosti nekretnina,  
postrojenja i opreme (bilješka 15)	 —	 100.100	 100.100

Imovina i obveze po segmentima na dan 31. prosinca 2006. godine su bile kako slijedi:

 	 proizvodnja i  
	 prodaja duhanskih  
u tisućama kuna	 proizvoda i ostalo	 turizam	 grupa
	
Imovina	 5.035.481	 1.628.470	 6.663.951
Ulaganja u pridružena društva	 87.923	 —	 87.923
	 5.123.404	 1.628.470	 6.751.874
Ukupno obveze po segmentima	 921.119	 667.401	 1.588.520
Kapitalni izdaci (bilješke 15 i 16)	 412.761	 503.377	 916.138

Imovina i obveze po segmentima na dan 31. prosinca 2005. godine su bile kako slijedi:

 	 proizvodnja i  
	 prodaja duhanskih  
u tisućama kuna	 proizvoda i ostalo	 turizam	 grupa
	
Imovina	 4.328.543	 1.180.236	 5.508.779
Ulaganja u pridružena društva	 61.723	 —	 61.723
	 4.390.266	 1.180.236	 5.570.502
Ukupno obveze po segmentima	 775.226	 138.385	 913.611
Kapitalni izdaci (bilješke 15 i 16)	 670.699	 294.921	 965.620

Imovina segmenta sastoji se prvenstveno od nekretnina, postrojenja i opreme, nematerijalne imovine, zaliha, 
potraživanja i novca. Obveze segmenta sastoje se od obveza iz poslovanja te kredita.
Kapitalni izdaci predstavljaju nabavu nekretnina, postrojenja i opreme (bilješka 15) te nematerijalne imovine 
(bilješka 16) uključujući povećanja nastala iz poslovnih spajanja.

sekundarni izvještajni segment – zemljopisni segment

Poslovni segmenti Grupe posluju u tri zemljopisna područja: u zemlji, u zemljama Zapadne i Sjeverne Evrope te 
Srednje i Istočne Europe i ostalih zemalja:

Prodaja
(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Hrvatska 		  1.523.973	 1.614.708
Zapadna i Sjeverna Europa		  232.799	 210.852
Zemlje Srednje, Istočne Europe i ostalo		  806.885	 823.065

		  2.563.657	 2.648.625

Prodaja je alocirana prema zemlji u kojoj se nalazi kupac.

Ukupno imovina
(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.
	
Hrvatska 		  6.644.397	 5.504.251
Zemlje Srednje, Istočne Europe i ostalo		  107.477	 66.251

		  6.751.874	 5.570.502

Imovina je alocirana prema zemlji u kojoj se imovina nalazi. 

Kapitalni izdaci
(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.
	
Hrvatska 		  910.166	 960.098
Zemlje Srednje, Istočne Europe i ostalo 		  5.972	 5.522
	
		  916.138	 965.620

Analiza prodaje po vrstama
(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.
	
Prihodi od prodaje proizvoda i robe		  2.117.959	 2.236.859
Prihodi od prodaje usluga 		  445.698	 411.766

		  2.563.657	 2.648.625
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(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.
	
Prihodi od kamata		  117.247	 90.919
Prihodi od naknade šteta 		  5.195	 1.301

		  122.442	 92.220

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Sirovine i materijal	
Sirovine i materijal		  533.833	 559.543
Energija		  42.274	 35.089
Nabavna vrijednost prodane robe		  244.311	 219.993
	
		  820.418	 814.625
Vanjske usluge	
Prijevoz, telefon, poštarina		  16.386	 16.137
Popravci i održavanje		  45.813	 26.679
Zakupnine		  6.083	 4.989
Troškovi marketinga, oglašavanja i distribucije		  298.308	 258.601
Komunalne usluge		  15.726	 6.182
Ostalo		  34.216	 33.602

		  416.532	 346.190

		  1.236.950	 1.160.815

Bilješka 6 —  
ostali prihodi

Bilješka 7 —  
troškovi materijala i usluga
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Na dan 31. prosinca 2006. broj zaposlenih u Grupi bio je 2.872 (2005.: 2.945).

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.
	
Plaće i ostali troškovi zaposlenih 		  291.891	 252.993
Porezi i doprinosi iz i na plaću		  198.451	 164.213
Rezerviranje otpremnina za restrukturiranje		  26.517	 85.000
Ukidanje rezerviranja 		  (68.249)	 —
	
		  448.610	 502.206

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.
	
Intelektualne usluge		  14.760	 17.412
Doprinosi i porezi koji ne zavise od poslovnog rezultata		  19.046	 10.514
Licence		  —	 18.675
Putovanja i reprezentacija		  18.754	 14.603
Osiguranje		  9.399	 8.343
Bankovni troškovi		  8.412	 7.414
Vrijednost rashodovane imovine 		  941	 2.677
Neto rezerviranje za potraživanja 		  (2.608)	 (4.471)
Rezerviranje za sudske sporove (bilješka 28)		  47.895	 41.815
Promjena na ostalim rezerviranjima		  (10.011)	 17.750
Ispravak vrijednosti financijske imovine		  —	 19.419
Umanjenje vrijednosti zaliha		  —	 10.000
Ostalo		  28.551	 32.436

		  135.139	 196.587

Bilješka 8 —  
troškovi zaposlenih

Bilješka 9 —  
ostali poslovni rashodi
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(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Financijska imovina u računu dobiti i gubitka (bilješka 24)	
 — dobici od promjene fer vrijednosti		  110.644	 33.399
 — prihodi od dividendi		  7.719	 2.134
 — dobici/(gubici) od prodaje financijske imovine		  429	 (2.117)
Neto tečajne razlike 		  1.575	 (69.468)
	
		  120.367	 (36.052)

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Trošak kamata		  (23.510)	 (7.236)
Neto tečajne razlike po osnovu primljenih kredita od banaka		  92	 879

		  (23.418)	 (6.357)

Bilješka 10 —  
ostali dobici/gubici neto

Bilješka 11 —  
financijski rashodi
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(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Tekući porez na dobit		  162.047	 175.761
Odgođena porezna imovina		  7.040	 (29.479)

		  169.087	 146.282

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izračunao po poreznoj stopi 
od 20% kako slijedi:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Dobit prije oporezivanja		  770.848	 622.475

Porez na dobit po stopi od 20%		  154.170	 124.495
Efekt iskorištenih poreznih gubitaka		  (24.598)	 (8.927)
Efekt transakcija unutar Grupe i različite profitabilnosti podružnica	 9.372	 12.270
Efekt porezno nepriznatih troškova 		  29.996	 18.200
Efekti različitih stopa oporezivanja u podružnicama		  147	 244

Obračunati porez na dobit		  169.087	 146.282
Efektivna porezna stopa		  21,9%	 23,5%

Matica i njene podružnice podliježu plaćanju poreza sukladno zakonima i propisima Republike Hrvatske, odno
sno zemalja u kojima su registrirani. 
Porezna uprava Republike Hrvatske je do sada izvršila porezni nadzor prijave poreza na dobit za nekoliko dru
štava za razdoblje od 2001. do 2003. godine, a porezni nadzor prijave poreza na dobit za 2004. i 2005. godinu 
je u tijeku. U skladu s propisima Republike Hrvatske, porezna uprava može u bilo koje doba pregledati knjige 
i evidencije pojedinog društva u Grupi u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza 
iskazana, te može uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Uprava pojedinih društava i Društva nije upoznata s 
okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih značajnih obveza u tom pogledu.

Ukupni porezni gubici na razini Grupe iznosili su kako slijedi:
	
(u tisućama kuna)
	
2008.	 9.563
2009.	 25.062
2010.	 46.863
2011. i dalje	 8.801
	
	 90.289

Grupa u svojim financijskim izvještajima nije iskazala odgođenu poreznu imovinu u iznosu od 18.058 tisuća 
kuna, budući da nije izvjesno da će porezni gubici biti iskorišteni od strane društava na koja se odnose u navede-
nim iznosima prije roka u kojem istječu.

Osnovna zarada po dionici dobivena je dijeljenjem neto dobiti koja pripada dioničarima Matice s ponderiranim pro-
sječnim brojem redovnih dionica, isključujući prosječan broj redovnih dionica kupljenih od strane Društva koje ih 
drži kao vlastite dionice. Osnovna zarada po dionici jednaka je razrijeđenoj budući da nema razrijeđenih dionica.

Bilješka 12 —  
porez na dobit

Bilješka 13 —  
zarada po dionici

		  2006.	 2005.

Neto dobit (u tisućama kuna)		  611.581	 494.939
Ponderirani prosječni broj dionica		  16.221.238	 16.243.400
Osnovna/razrijeđena zarada po dionici (u kunama)		  37,70	 30,47

U izračun zarade po dionici za 2005. godinu uključen je efekt podjele dionica opisan u bilješci 25 /i/.



58 59

Isplaćene dividende u 2006. i 2005. godini iznosile su 82.000 tisuća kuna (5,00 kuna po dionici), odnosno 73.800 
tisuća kuna (4,50 kuna po dionici).

	  		  imovina 
	 zemljište	 postrojenja	 u pripremi i 	  
(u tisućama kuna)	 i zgrade	 i oprema	 predujmovi	 ukupno

Stanje na dan 31. prosinca 2004.	
Nabavna vrijednost	 2.032.124	 711.939	 117.089	 2.861.152
Ispravak vrijednosti	 (869.598)	 (471.684)	 —	 (1.341.282)
Neto knjigovodstvena vrijednost	 1.162.526	 240.255	 117.089	 1.519.870

	
Za godinu koja je završila 31. prosinca 2005.
Neto knjigovodstvena vrijednost  
na početku godine	 1.162.526	 240.255	 117.089	 1.519.870
Imovina stečena kupovinom podružnice 	 65.474	 3.478	 —	 68.952
Povećanje	 3.405	 5.794	 847.778	 856.977
Prijenosi s imovine u pripremi	 185.008	 172.129	 (357.137)	 —
Smanjenje	 (14.827)	 (5.642)	 (9)	 (20.478)
Umanjenje vrijednosti	 (96.933)	 (3.167)	 —	 (100.100)
Amortizacija za godinu 	 (52.353)	 (57.000)	 —	 (109.353)
Tečajne razlike	 —	 (330)	 (1.631)	 (1.961)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine	 1.252.300	 355.517	 606.090	 2.213.907

Stanje na dan 31. prosinca 2005.
Nabavna vrijednost	 2.174.251	 884.201	 606.090	 3.664.542
Ispravak vrijednosti	 (921.951)	 (528.684)	 —	 (1.450.635)
Neto knjigovodstvena vrijednost	 1.252.300	 355.517	 606.090	 2.213.907

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2006.
Neto knjigovodstvena vrijednost na početku godine	1.252.300	 355.517	 606.090	 2.213.907
Povećanje	 521.766	 4.787	 381.184	 907.737
Prijenosi s imovine u pripremi	 339.972	 527.713	 (867.685)	 —
Prijenos na nematerijalnu imovinu	 —	 —	 (447)	 (447)
Smanjenje	 (21.326)	 (8.672)	 —	 (29.998)
Prodaja	 (3.237)	 (365)	 —	 (3.602)
Umanjenje vrijednosti	 (42.036)	 —	 —	 (42.036)
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji	 (45.958)	 (84)	 (9.877)	 (55.919)
Amortizacija za godinu 	 (60.982)	 (79.207)	 —	 (140.189)
Tečajne razlike	 —	 (316)	 —	 (316)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine	 1.940.499	 799.373	 109.265	 2.849.137

Stanje na dan 31. prosinca 2006.
Nabavna vrijednost	 2.988.377	 1.245.131	 109.265	 4.342.773
Ispravak vrijednosti	 (1.047.878)	 (445.758)	 —	 (1.493.636)
Neto knjigovodstvena vrijednost	 1.940.499	 799.373	 109.265	 2.849.137

Na dan 31. prosinca 2006. godine nabavna vrijednost potpuno otpisanih nekretnina i opreme u Grupi iznosila je 
355.890 tisuća kuna (2005.: 367.581 tisuća kuna).
Za osiguranje plaćanja po kreditima kod podružnice Rovinjturist d.d., Rovinj odobrenim od strane banaka i ostalih 
kreditora upisane su hipoteke na imovinu i to na zemljište u vrijednosti od 11.099 tisuća kuna (2005.: 11.526 tisuća 
kuna) i na zgrade hotela i depandanse sadašnje vrijednosti od 25.364 tisuća kuna (2005.: 25.731 tisuća kuna).

Bilješka 14 — 
dividenda po dionici

Bilješka 15 —  
nekretnine, postrojenja i oprema
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(u tisućama kuna) 	 ukupno
	
Stanje na dan 31. prosinca 2004.	
Nabavna vrijednosti			   53.003
Ispravak vrijednosti			   (20.958)
Neto knjigovodstvena vrijednost			   32.045

	
Za godinu koja je završila 31. prosinca 2005.	

Neto knjigovodstvena vrijednost na početku godine			   32.045
Nematerijalna imovina stečena kupovinom podružnice 			   867
Povećanja			   38.824
Amortizacija za godinu 			   (6.900)
Otuđenja, otpisi			   (3)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine			   64.833

Stanje na dan 31. prosinca 2005.	
Nabavna vrijednosti			   92.691
Ispravak vrijednosti			   (27.858)
Neto knjigovodstvena vrijednost			   64.833

	
Za godinu koja je završila 31. prosinca 2006.	

Neto knjigovodstvena vrijednost na početku godine			   64.833
Povećanja			   8.401
Amortizacija za godinu 			   (9.276)
Otuđenja, otpisi			   (29)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine			   63.929

Stanje na dan 31. prosinca 2006.	
Nabavna vrijednosti			   98.608
Ispravak vrijednosti			   (34.679)
Neto knjigovodstvena vrijednost			   63.929

Nematerijalna imovina odnosi se najvećim dijelom na softver.

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Tisak d.d. Zagreb		  61.723	 61.723
Distri-Press d.o.o. Zagreb 		  26.200	 —

Ukupno		  87.923	 61.723

Promjene na ulaganjima u pridružena društva su kako slijedi:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Stanje na dan 1. siječnja		  61.723	 70.083
Stjecanje udjela u pridruženom društvu		  26.200	 —
Umanjenje vrijednosti ulaganja u pridružena društva		  —	 (8.360)
Stanje na dan 31. prosinca		  87.923	 61.723

Na dan 31. prosinca 2006. godine ulaganja u pridružena društva uključuju goodwill u iznosu od 14.924 tisuća kuna 
(2005.: nula).

Grupa ima 25,6% udjela u pridruženom društvo Tisak d.d., Zagreb te 25% udjela u Distri press d.o.o. Financijske infor
macije o navedenim društvima nisu materijalno značajne za financijske izvještaje Grupe.

Bilješka 16 —  
nematerijalna imovina

Bilješka 17 —  
ulaganja u pridružena društva
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(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Slobodna Katarina		  13.491	 13.491
Ostalo		  79	 99

		  13.570	 13.590

Tijekom 1999. godine Grupa je uložila 13.491 tisuću kuna u društvo Slobodna Katarina d.o.o. Rovinj što predstavlja 
49,9% temeljnog kapitala društva Slobodna Katarina d.o.o. Drugi ulagač je Alpina Mare Hotel Holding iz Austrije. 
Knjigovodstvena vrijednost ulaganja predstavlja fer vrijednost koja bi trebala biti realizirana ugovorenom 
prodajom drugom ulagaču. S Alpina Mare Hotel Holding pokrenut je sudski spor (bilješka 30/i/).

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Potraživanja od kupaca:
Potraživanja od kupaca u zemlji		  197.166	 140.052
Potraživanja od kupaca u inozemstvu		  82.598	 78.881
Potraživanja od izvoznika		  127	 252
		  279.891	 219.185
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca		  (27.884)	 (31.399)
Potraživanja od kupaca — neto		  252.007	 187.786

Dani krediti:
Krediti kooperantima		  22.829	 19.820
Stambeni krediti		  315	 343
Ostali krediti		  84.946	 95.561
		  108.090	 115.724
Ispravak vrijednosti danih kredita		  (22.427)	 (26.903)
Krediti — neto		  85.663	 88.821

Potraživanja za poreze		  101.501	 45.270
Potraživanja za kamate		  13.658	 28.725
Ostala potraživanja 		  24.497	 7.671
		  139.656	 81.666
		  477.326	 358.273
Umanjeno za dugoročni dio 		  (14.443)	 (6.842)

Kratkoročni dio 		  462.883	 351.431

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Stanje na početku godine		  58.302	 78.664
Ispravak vrijednosti tijekom godine (bilješka 9)		  3.802	 1.357
Naplaćena ranije otpisana potraživanja (bilješka 9)		  (6.410)	 (5.828)
Otpis prethodno ispravljenih potraživanja		  (5.383)	 (15.891)
	
Stanje 31. prosinca		  50.311	 58.302

Sva dugoročna potraživanja dospijevaju u razdoblju unutar 5 godina od datuma bilance.
Knjigovodstvena vrijednost dugoročnih potraživanja približno je jednaka njihovoj fer vrijednosti budući da se 
ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od tekućih tržišnih stopa.

Efektivne kamatne stope na kratkoročna i dugoročna potraživanja na dan bilance su kako slijedi:

		  2006.	 2005.

		  4,50 -6%	 4,50-6%

Bilješka 18 —  
imovina raspoloživa za prodaju

Bilješka 19 —  
potraživanja iz poslovanja 
i ostala potraživanja
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(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Odgođena porezna imovina koja će biti realizirana u razdoblju do 12 mjeseci	 12.509	 22.550
Odgođena porezna imovina koje će biti realizirana u razdoblju više od 12 mjeseci	 9.929	 6.929
		  22.438	 29.479

Odgođena porezna imovina nastala je kao privremena razlika između knjigovodstvene vrijednosti imovine i za-
konom propisane porezne osnovice. Razlika je najvećim dijelom nastala iz rezerviranja za restrukturiranje te 
umanjenja vrijednosti materijalne imovine.

Promjene na odgođenoj poreznoj imovini tijekom godine bile su kako slijedi:

		  gubici od
		  umanjenja
	 rezerviranja	 vrijednosti	 ukupno

Na dan 1. siječnja 2005.	 —	 —	 —
Iskazano u računu dobiti i gubitka	 22.550	 6.929	 29.479
Na dan 31. prosinca 2005.	 22.550	 6.929	 29.479
Iskazano u računu dobiti i gubitka	 (10.041)	 3.000	 (7.041)
Na dan 31. prosinca 2006.	 12.509	 9.929	 22.438

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Sirovine i materijal		  427.018	 426.653
Nedovršena proizvodnja 		  6.345	 8.124
Gotovi proizvodi		  12.674	 3.953
Trgovačka roba		  30.985	 27.195
Predujmovi za sirovine i materijal		  1.103	 4.112

		  478.125	 470.037

Bilješka 20 —  
odgođena porezna imovina

Bilješka 21 —  
zalihe
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Dugotrajna imovina namijenjena prodaji u iznosu od 55.919 tisuća kuna odnosi se na turističke objekte te na 
zemljište i skladište. Očekuje se da će se prodaja navedene imovine obaviti do kraja 2007. godine. Grupa je iska
zala imovinu namijenjenu prodaji po knjigovodstvenoj vrijednosti koja je niža od fer vrijednosti umanjena za 
troškove prodaje.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji odnosi se na imovinu segmenta Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda 
i ostalo u iznosu od 42.707 tisuća kuna te na imovinu segmenta Turizam u iznosu od 13.212 tisuća kuna.

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Depoziti		  1.845.281	 1.615.663

Depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospijeća i promjenjivim kamatnim stopama koje su približno jednake 
tržišnim stopama. Svi depoziti dospijevaju u razdoblju od godine dana nakon datuma bilance.

Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su kako slijedi:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Depoziti		  3,82 -5,86%	 3,77-4,77%

Bilješka 22 —  
dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Bilješka 23 —  
depoziti



68 69

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Ulaganja u obveznice 		  316.530	 509.646
Ulaganja u dionice		  245.709	 111.817
Ulaganja u novčane fondove 		  204.966	 71.838

		  767.205	 693.301

Promjene na fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka iskazuju se u računu do
biti i gubitka u okviru “Ostalih dobitaka/(gubitaka) neto” (bilješka 10).

Na dan 5. prosinca 2006. godine Skupština Društva donijela je odluku o podjeli dionica prema omjeru 1:10. Po
stojeći broj od 1.640.000 dionica nominalne vrijednosti od 100,00 kuna po dionici zamijenjene su s 16.400.000 
dionica nominalne vrijednosti od 10,00 kuna. Na dan 31. prosinca 2006. godine dionički kapital Društva u iznosu 
od 164.000 tisuća kuna podijeljen je na 9.615.900 redovnih dionica i 6.784.100 povlaštenih dionica nominalne 
vrijednosti od 10,00 kuna po dionici. Povlaštene dionice imaju jednaka prava kao i redovne dionice, osim što ne 
nose pravo glasa na Glavnoj skupštini.
Tijekom 2006. godine Društvo je otkupilo 3.885 komada vlastitih dionica (2005.: nula) čija je nominalna vrijed-
nost 388 tisuća kuna, a kupljene su za iznos od 12.414 tisuća kuna. 
Sukladno hrvatskim propisima Društvo je u ranijim razdobljima formiralo zakonske pričuve u iznosu od 12.449 tisuća 
kuna. Ova pričuva nije raspodjeljiva. Odlukom Skupštine od 12. svibnja 2006. (i 12. svibnja 2005. godine) iznos od 
557.108 tisuća kuna (2005.: 771.167 tisuća kuna) raspoređen je u ostale pričuve. Ostale pričuve su raspodjeljive. 
Odlukom Skupštine od 12. svibnja 2006. (i 12. svibnja 2005. godine), odobrena je dividenda iz dobiti u iznosu od 
82.000 tisuće kuna ili 5,0 kuna dionici (2005.: dividenda u iznosu od 73.800 tisuća kuna ili 4,5 kuna po dionici). 

Vlasnička struktura Društva je kako slijedi:

	 nominalna vrijednost	 broj dionica	 2006. %	

Mali dioničari	 10	 16.204.550	 98,81
Vlastite dionice	 10	 195.450	 1,19

		  16.400.000	 100	

Promjene na otkupljenim vlastitim dionicama bile su kako slijedi:

	 31. prosinca 2006.	 31. prosinca 2005.
	 Broj 	 (u tisućama	 Broj	 (u tisućama 
	 dionica	 kuna)	 dionica	 kuna)

Na početku godine	 15.660	 26.156	 15.660	 26.156
Kupljeno od dioničara	 3.885	 12.414	 —	 —
Na kraju godine	 19.545	 38.570	 15.660	 26.156
Podjela dionica 1:10	 195.450	 38.570	 —	 —

Rezerve mogu biti analizirane kako slijedi:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Rezerve iz preračuna	
Na početku godine		  (8.885)	 (5.895)
Tečajne razlike tijekom godine		  (884)	 (2.990)
Na kraju godine		  (9.769)	 (8.885)

Zakonske rezerve	
Na početku godine		  12.448	 12.448
Na kraju godine		  12.448	 12.448
Ostale rezerve	
Na početku godine		  3.499.205	 2.728.038
Prijenos zadržane dobiti		  557.108	 771.167
Na kraju godine		  4.056.313	 3.499.205

		  4.058.992	 3.502.768

Bilješka 24 —  
financijska imovina po fer vrijednosti 
u računu dobiti i gubitka

Bilješka 25 —  
kapital i rezerve

/i/

/ii/

/iii/

/iv/
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(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Dugoročni zajmovi		  21.952	 26.104
Tekuća dospijeća dugoročnih zajmova		  (2.033)	 (3.225)
Dugoročna dospijeća		  19.919	 22.879
	

Kratkoročni zajmovi od banaka		  764.000	 194.475
Tekuće dospijeće dugoročnih zajmova		  2.033	 3.225
Kratkoročni zajmovi ukupno		  766.033	 197.700

Dugoročni zajmovi se u najvećoj mjeri odnose na podružnicu Rovinjturist d.d. Zajmovi su osigurani mjenicama,  
zadužnicama i hipotekama na imovinu.

Efektivne kamatne stope na datum bilance iznosile su: 

		  2006.	 2005.

Na kredite odobrene u protuvrijednosti eur		  5% – 7%	 5,87%
Kratkoročni zajmovi od banaka 		  3,50% – 4,60%	 4,55%

Izloženost Grupe promjenama kamatnih stopa:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Zajmovi po fiksnim kamatnim stopama		  18.918	 21.673
Zajmovi po promjenjivim kamatnim stopama 		  767.034	 198.906

		  785.952	 220.579

Knjigovodstvena vrijednost posudbi Grupe približno je jednaka njihovoj fer vrijednosti budući da se ugovorene 
kamatne stope bitno ne razlikuju od kamatne stope po kojoj se Grupa trenutno može zadužiti. 

Dospijeće dugoročnih posudbi:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Između 1 i 2 godine		  2.207	 2.283
Između 2 i 5 godina		  6.063	 8.677
Preko 5 godina		  11.649	 11.919

		  19.919	 22.879

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Dobavljači u zemlji		  117.704	 92.855
Dobavljači u inozemstvu		  30.293	 68.439
Trošarine		  203.914	 160.451
Obveze za porez na dodanu vrijednost		  82.098	 36.528
Porezi i doprinosi iz i na plaću		  36.505	 32.478
Obveze prema zaposlenicima		  40.385	 41.093
Obračunate obveze za kamate		  2.996	 1.260
Obveze za dividende		  8.686	 7.414
Obveze za predujmove kupaca		  5.944	 2.648
Ostale obračunate i druge obveze 		  25.094	 19.433

		  553.619	 462.599

Bilješka 26 —  
krediti

Bilješka 27 —  
obveze prema dobavljačima i ostale obveze
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		  dugoročna		
		  primanja		   ostali troškovi	 sudski
(u tisućama kuna)	 otpremnine	 zaposlenih	 podzbroj	 restrukturiranja	 sporovi	 ukupno

Stanje  
1. siječnja 2006. 	 85.000	 39.990	 124.990	 17.750	 53.189	 195.929
Povećanje	 25.142	 1.375	 26.517	 —	 50.000	 76.517
Ukidanje  
rezerviranja	 (65.040)	 (3.209)	 (68.249)	 (10.011)	 (2.105)	 (80.365)
Prijenos sa / (na)  
ostale obveze	 500	 (306)	 194	 — 	 (2.468)	 (2.274)
Stanje  
31. prosinca 2006. 	 45.602	 37.850	 83.452	 7.739	 98.616	 189.807

Analiza ukupnih rezerviranja:

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Dugoročni dio (dugoročna primanja zaposlenih)		  37.850	 39.990
Kratkoročni dio		  151.957	 155.939
		  189.807	 195.929

rezerviranje za restrukturiranje
Rezerviranje za restrukturiranje odnosi se pretežno na procijenjene troškove otpremnina za prijevremeni raskid 
ugovora o radu.

rezerviranje za sudske sporove
Rezerviranje za sudske sporove odnosi se pretežno na spor koji protiv Grupe vodi bivša menadžment kompanija 
iz turističkog segmenta. Troškovi rezerviranja iskazani su u ostalim troškovima poslovanja. Očekuje se da će se 
iskazano rezerviranje na dan 31. prosinca 2006. godine iskoristiti do kraja 2007. godine. Prema izjavi Uprave, na
kon savjetovanja s pravnim savjetnikom, ishod spora neće uzrokovati dodatne troškove za Grupu.

rezerviranja za dugoročna primanja zaposlenih
Rezerviranja se odnose na otpremnine koje prilikom odlaska u mirovinu imaju pravo ostvariti zaposleni u dru
štvima u Grupi. 

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Neto dobit za godinu		  601.761	 476.193
Amortizacija (bilješka 15, 16)		  149.465	 116.253
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 		  (941)	 2.677
Otpis nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine 	 76.606	 117.901
Dobitak od svođenja financijske imovine po fer vrijednosti u računu  
dobiti i gubitka na fer vrijednost (uključujući dobitke od prodaje) 	 (110.396)	 33.918
Umanjenje vrijednosti ulaganja u pridružena društva		  —	 8.360
Promjene na rezerviranjima		  (1.848)	 151.487
Promjene na potraživanjima od kupaca		  (66.598)	 46.889
Promjene na ostaloj kratkotrajnoj imovini		  (57.990)	 (29.479)
Promjene na zalihama		  (8.088)	 35.138
Promjene na obvezama prema dobavljačima i ostalim obvezama	 278.947	 129.500
Ostalo		  (2.631)	 (455)
Novac generiran poslovanjem		  858.287	 1.088.382

Bilješka 28 —  
rezerviranja

Bilješka 29 —  
novac generiran poslovanjem
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pravni sporovi

Tijekom 2003. godine podružnica Maistra d.d. (bivši Jadran-turist Rovinj d.d.) pokrenula je sudski spor radi ras
kida ugovora o zajedničkom ulaganju s drugim ulagačem Alpina Mare Hotel Holding iz Austrije u društvo Slobo
dna Katarina d.o.o., Rovinj. Do datuma bilance spor nije okončan. Prema procjeni pravnog savjetnika, Uprava 
smatra da ishod spora neće uzrokovati dodatne troškove za Grupu.
	Tijekom procesa privatizacije društava iz turističkog sektora, prema Zakonu o privatizaciji, priznato je vlasni
štvo nad izgrađenim zemljištem i nad manjim dijelom neizgrađenog zemljišta. Kako su se prije procesa privati
zacije društva koristila značajno većim površinama zemljišta, u razdoblju od 1995. do 2001. godine društva su 
pokrenula sudske sporove s državom radi priznavanja vlasništva nad cjelokupnim zemljištem koje se koristi za 
obavljanje djelatnosti. Do datuma bilance sporovi nisu okončani iako je prvostupanjska presuda donesena u ko
rist društava. 

revizija pretvorbe i privatizacije 

U razdoblju od 2002. do 2004. godine provedena je revizija pretvorbe i privatizacije u nekoliko društava u Grupi. 
Za sva društva postupak pretvorbe obavljen je u skladu sa Zakonom o pretvorbi, osim za društva iz turističkog 
sektora. Prema izvješću o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije društvenog poduzeća Anita, Vrsar (sada: 
Maistra d.d.) konstatirano je da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u potpunosti u skladu sa zakon-
skim odredbama i to u razdoblju prije stjecanja od strane Grupe. Revizija nije dala mišljenje o vlasništvu nad 
nekretninama društava iz turističkog sektora. Društva su dala očitovanje na izvješća, ali do datuma bilance nisu 
dobila odgovore. Nakon pravnog savjetovanja Uprava je mišljenja kako iz prethodno navedenog neće proizaći 
dodatni troškovi za Grupu.

Na datum bilance, ugovorena je nabava dugotrajne materijalne imovine u iznosu od 19.533 tisuća kuna (2005.: 
375.934 tisuća kuna), koja još nije realizirana te nije iskazana u bilanci na dan 31. prosinca 2006. godine,  
odnosno 2005. godine.

Ugovoreno plaćanje obveza po operativnom najmu za korištenje poslovnih prostora je kako slijedi:

Bilješka 30 —  
potencijalne obveze i neizvjesni događaji

Bilješka 31 —  
preuzete obveze

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Do jedne godine		  434	 581
Od 1 do 5 godina		  362	 1.065

		  796	 1.646

/i/

/ii/
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Grupa je kontrolirana od strane privatnih osoba od kojih niti jedna nema kontrolu. 

Sljedeće transakcije su ostvarene s povezanim strankama:

(i) Prodaja proizvoda 

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Pridružena društva		  218.013	 202.825

Prodaja proizvoda pridruženom društvu obavlja se po cjeniku koji je na snazi za nepovezana društva.

(ii) Primanja menadžmenta

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Plaće i ostala kratkoročna primanja		  91.870	 81.117

Menadžment se sastoji od 105 zaposlenika Adris grupe (u 2005. godini: 103 zaposlenika).

Potraživanja i obveze na datum bilance 

(u tisućama kuna)		  2006.	 2005.

Potraživanja od pridruženih društava		  326	 3.278
Obveze prema pridruženim društvima		  1.961	 4.510
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